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ABM Y ENTORNO FINANCIERO  
 

 

Bancos sostienen utilidad récord, en julio  
De acuerdo con cifras de la CNBV, entre enero y julio, las instituciones que 
conforman la banca múltiple en México reportaron una utilidad neta por 
178,430 millones de pesos, 0.3% en términos reales por arriba del mismo 
lapso de 2024 y también la cifra más alta desde que se tiene registro para un 
lapso similar. 

EL ECONOMISTA   

 
El reto del ahorro formal y la confianza en instituciones  
La Política Nacional de Inclusión Financiera (PNIF) 2025-2030 plantea 
acciones específicas para incrementar el ahorro formal en México y reducir 
la dependencia de esquemas informales. El objetivo es que tanto personas 
como empresas cuenten con productos confiables y transparentes que 
fortalezcan su planeación financiera. El diagnóstico muestra que seis de cada 
diez mexicanos que ahorran lo hacen en canales informales, como tandas o 
efectivo. Esta práctica limita la posibilidad de obtener rendimientos y de 
acceder a mecanismos de protección.  La formulación del PNIF 2025-2030 
estuvo a cargo del Consejo Nacional de Inclusión Financiera (CONAIF), con el 
apoyo del Grupo de Seguimiento de Inclusión Financiera (GSIF), y la 
participación de instituciones públicas y organismos reguladores como: 
Secretaría de Hacienda y Crédito Público (SHCP) , Banco de México (Banxico), 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), Comisión Nacional del 
Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR), Comisión Nacional de Seguros y 
Fianzas (CNSF), Comisión Nacional para la Protección y Defensa de los 
Usuarios de Servicios Financieros (CONDÜSEF), Instituto para la Protección 
al Ahorro Bancario (IPAB), Banca de desarrollo: Nacional Financiera (Nafin), 
Bancomext, FIRA, Sociedad Hipotecaria Federal (SHF). En rondas de consulta, 
también participaron asociaciones del sector financiero privado. Entre ellas: 
Asociación de Bancos de México (ABM), Asociación Mexicana de 
Instituciones de Seguros (AMIS), Consejo Mexicano de Uniones de Crédito 
(ConUnión), Asociación Mexicana de Administradoras de Fondos para el 
Retiro (AMAFORE) Bienestar financiero en México: Plan de acción 2025-
2030. 

EL ECONOMISTA   
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Aprieta Hacienda sistema financiero  
La Secretaría de Hacienda y Crédito Público (SHCP) dará un "apretón fiscal" 
a las instituciones de Tecnología Financiera (fintechs) el próximo año y 
cancelará la deducibilidad de impuestos en los pagos que hacen los bancos 
al Fondo Bancario de Protección al Ahorro (Fobaproa). En la Iniciativa de Ley 
de Ingresos 2026, la SHCP reveló la detección del incumplimiento en la 
retención y entero de impuestos por parte de las fintechs cuando actúan 
como intermediarias, por lo que propuso una medida para evitar prácticas 
de elusión fiscal en estas plataformas. "Se propone que las Instituciones de 
Financiamiento Colectivo cumplan con la obligación de retener y enterar el 
ISR y el IVA, correspondiente a las operaciones en las que participan como 
intermediarias", establece el documento. Édgar Amador, titular de la SHCP, 
dijo en conferencia de prensa con motivo de la presentación del Paquete 
Económico 2026 que las fintechs han tenido un trato diferenciado frente a 
sus competidores del sector bancario, cuando operan productos iguales, 
cuentas de ahorro, cuentas de cheques y cuentas de inversión que 
fiscalmente deberían ser tratadas de la misma manera que la banca. 
 

REFORMA   
 

 

Tasa de retención por intereses subiría  
Para el 2026 la tasa de retención del Impuesto Sobre la Renta (ISR) al pago 
de intereses por ahorro que efectúen las instituciones financieras subirá a 
0.90 por ciento, desde 0.50 por ciento, planteó la Secretaría de Hacienda y 
Crédito Público (SHCP). La Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federación, 
incluida en el Paquete Económico 2026, señala que esta tasa fija es de 
carácter provisional y en la declaración anual de los contribuyentes pagarán 
el ISR conforme al tramo de ingresos que les corresponda. "Se trata de hacer 
una fiscalización más efectiva, ubicando a todas las fuentes que pagan 
intereses por ahorro o inversiones y también a aquellos que lo reciben. Sería 
bueno que también gravaran las ganancias especulativas, como las 
inversiones en criptoactivos", consideró Miguel González, coordinador del 
Centro de Estudios Financieros y de Finanzas Públicas de la UNAM. 

 
EL FINANCIERO   
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Buscan bancarizar a todo mayor de 15 años  
El gobierno de México tiene el objetivo de integrar a más personas al sector 
financiero, y para lograrlo, desde el próximo año, buscará incorporar a los 
servicios bancarios a la población mayor a 15 años y a todos los beneficiarios 
de los programas sociales, indica el proyecto de Presupuesto de Egresos de 
la Federación para 2026. La iniciativa señala que actualmente el gobierno 
busca garantizar los derechos de acceso a servicios financieros formales para 
toda la población, así como minimizar la dependencia del uso de efectivo en 
la dispersión de apoyos sociales, e impulsar el hábito del ahorro, mediante 
mecanismos seguros y accesibles. "Estos elementos contribuyen no sólo a la 
estabilidad individual y familiar, sino también a un crecimiento económico 
sólido y sostenible en todo el territorio nacional", considera el documento. 
El Banco del Bienestar, institución para la cual se solicita una partida de 149 
mil 873 millones de pesos, "desempeña un papel fundamental como 
institución encargada de operar la inclusión financiera, con el que se busca 
atender de forma prioritaria a grupos históricamente excluidos del sistema 
financiero, tales como mujeres, personas adultas mayores, población 
indígena, personas con discapacidad y habitantes de zonas rurales". 

LA JORNADA   
 

Con estímulo fiscal, el gobierno va por repatriación de 
capitales  
Para incentivar el retorno de capitales que se encuentran fuera del país, el 
Gobierno Federal planteó nuevamente ofrecer el beneficio fiscal de la 
repatriación, siempre y cuando esos recursos se canalicen a inversiones 
productivas, como las del Plan México. La propuesta forma parte de la 
Miscelánea Fiscal incluida en el Paquete Economico 2026 que se entregó la 
noche del lunes al Congreso de la Unión, por parte de la Secretaría de 
Hacienda y Crédito Público (SHCP). El jefe del Servicio de Administración 
Tributaria (SAT), Antonio Martínez Dagnino, rechazó que se trate de una 
amnistía fiscal, ya que, a diferencia de programas similares impulsados en el 
pasado, se pagará una tasa de 15% del Impuesto Sobre la Renta (ISR) y se 
incluyeron más candados. "Los recursos retornados se deberán canalizar a 
actividades productivas y mantenerse al menos tres años en el país", detalló 
en conferencia de prensa. 

EL UNIVERSAL   
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Respaldan fintechs un marco fiscal sólido  
Las instituciones de tecnología financiera (fintechs), por medio de la 
Asociación Fintech México, reconocieron que es necesario contar con un 
marco fiscal "sólido y transparente" para fortalecer la confianza del sector de 
financiamiento colectivo e impulsar el crecimiento económico del país. Lo 
anterior, luego de que el gobierno diera a conocer que hay instituciones de 
este tipo que evitan retener y enterar el Impuesto Sobre la Renta (ISR) y el 
del Valor Agregado (IVA) en operaciones en las que participan como 
intermediarios. "En Fintech México reconocemos que contar con un marco 
fiscal sólido y transparente es esencial para fortalecer la confianza en el 
ecosistema de financiamiento colectivo y para el crecimiento económico del 
país", indicó la asociación en un comunicado. En México, desde la 
implementación de la denominada Ley Fintech en 2018, estas firmas 
digitales pueden operar como instituciones de fondos de pago o de fondeo 
colectivo, siempre y cuando cuenten con autorización de la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores. 

LA JORNADA   
 

Iniciativa de reforma fiscal amplía vigilancia a fintech, SAT 
podrá revisar cuentas  
El Paquete Económico 2026, entregado este lunes a la Cámara de Diputados, 
propone ampliar las facultades de fiscalización a instituciones financieras 
distintas de los bancos, incluidas las fintech. Con esta medida, los estados de 
cuenta y depósitos en estas entidades también podrán ser revisados por la 
autoridad, en reconocimiento a la creciente diversificación del sistema 
financiero mexicano. La iniciativa de reforma al Código Fiscal de la 
Federación (CFF) para el 2026 introduce un ajuste: sustituir la referencia 
exclusiva a "estados de cuenta bancarios" por la más amplia de "estados de 
cuenta de instituciones financieras".  El cambio busca cerrar espacios de 
evasión en un entorno donde las fintech y otros intermediarios no bancarios 
han ganado peso en la oferta de servicios financieros digitales. 
 

EL ECONOMISTA   
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No deducibilidad de cuotas al IPAB por parte de bancos, 
para homologar con otros países: SHCP  
La propuesta para que bancos ya no puedan deducir de impuestos las cuotas 
que pagan al Instituto para la Protección al Ahorro Bancario (IPAB), incluida 
en la iniciativa de Ley de Ingresos 2026, busca lograr una homologación con 
otras jurisdicciones, detalló Édgar Amador, secretario de Hacienda y Crédito 
Público. En conferencia de prensa en la que se dieron detalles del Paquete 
Económico 2026 presentado la noche del lunes, el funcionario explicó que, 
por ejemplo, es algo que ya se aplica en países como Estados Unidos y 
Canadá. "Lo que estamos haciendo también es una homologación respecto 
de otras jurisdicciones. Por ejemplo en Estados Unidos, en Canadá, en la 
mayor parte de las jurisdicciones, en Estados Unidos en particular, por 
ejemplo, las cuotas al organismo equivalente a nuestro IPAB, tampoco son 
deducibles de la base gravable", explicó. Agregó: "entonces es una 
armonización respecto de estándares internacionales". 

EL ECONOMISTA   
 

CNBV alinea a las fintech con Normas de Información 
Financiera  
La Secretaría de Hacienda y Crédito Público, a través de la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores (CNBV), emitió una resolución que modifica las 
disposiciones de carácter general aplicables a las instituciones de tecnología 
financiera, con el objetivo de homologar su marco contable con las Normas 
de Información Financiera (NIF). Las modificaciones publicadas este martes 
en el Diario Oficial de la Federación, incluyen la actualización de criterios 
contables y reportes regulatorios para las Instituciones de Financiamiento 
Colectivo (IFC) y de Fondos de Pago Electrónico (IFPE), lo que conlleva la 
sustitución de diversos apartados de los anexos 6, 7, 18 y 19 de la normativa 
vigente. Entre los cambios más relevantes está la incorporación del registro 
de la valuación de inversiones de capital que no se negocian en el corto plazo, 
con el fin de reducir la volatilidad en los resultados ocasionada por 
valuaciones no realizadas y dar mayor estabilidad a los estados financieros. 

EL ECONOMISTA   
 

Entrevista / Cobertura a escala  
En el mercado cambiario mexicano, la mayor parte de las operaciones se 
concentra en el cruce peso - dólar, dado que es el canal más frecuente para 
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transacciones comerciales y financieras. De acuerdo con datos del Banco de 
México (Banxico), el volumen mensual supera el medio billón de dólares en 
operaciones como contado, swaps, forwards y 1 futuros, siendo los swaps 
cambiarlos los más relevantes, con un 47.6% del total. En mayo pasado, el 
Grupo Bolsa Mexicana de Valores (Grupo BMV), a través del Mercado 
Mexicano de Derivados (MexDer), presentó el Contrato Mini del Futuro del 
Dólar, una herramienta diseñada para facilitar la cobertura cambiarla a 
inversionistas con menor exposición, así como para operar posiciones largas 
o cortas contra el dólar estadounidense. A diferencia del contrato tradicional 
—cuyo valor nominal es de 10,000 dólares — el Mini Futuro del Dólar tiene 
un tamaño de sólo 1,000 dólares. Al ser diez veces más pequeño, el margen 
inicial requerido también se reduce en esa proporción. "El listado del Mini 
Futuro del Dólar en MexDer responde a impulsar el mercado retail. Está 
diseñado para ofrecer una herramienta accesible y eficiente para la 
cobertura de riesgos cambiarios", comentó en entrevista con El Economista, 
Jorge Alegría, director general del Grupo BMV. En paralelo, el Grupo BMV 
obtuvo la autorización de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) 
para operar la Contraparte Central de Valores (CCV) de Deuda, con el 
objetivo de robustecer la seguridad y eficiencia en el mercado de bonos 
gubernamentales, y permitirá ofrecer servicios de compensación y 
liquidación para transacciones con Bonos M. 

EL ECONOMISTA   
 

En un año, fondos crecen 18.09% al cierre de agosto 2025  
Los activos de los fondos de inversión en México continúan con su racha 
ganadora durante 2025, al cierre de agosto obtuvieron un crecimiento de 
18.09% en su comparación anual, para ubicarse en los 4.771 billones de 
pesos, así lo informó la Asociación Mexicana de Instituciones Bursátiles 
(AMIB). Asimismo, en su comparación mensual, los activos bajo gestión de 
las 29 Operadoras autorizadas en México obtuvieron una ganancia de 1.2% 
respecto al mes de julio. De acuerdo con los especialistas, el crecimiento que 
ha tenido la industria de fondos sobre todo en los últimos dos años, tanto en 
términos de activos, como de clientes, es resultado de la facilidad con la que 
las personas ahora pueden acceder a portafolios de inversión desde montos 
tan bajos como 100 pesos. 

EL ECONOMISTA   
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¿Qué son los microseguros? Coberturas, costos y cana es 
para obtenerlos  
Asegurarse no siempre es una opción, entre los factores que inciden en —
esta situación están los costos de las pólizas, los requisitos para obtenerlas y 
los procedimientos para acceder a las coberturas pueden hacer que a 
algunos sectores de la población ni siquiera piensen en contratar un seguro, 
una alternativa para prever situaciones que pongan en riesgo la estabilidad 
financiera son los microseguros. Este mecanismo de cobertura es una 
alternativa que, por su bajo costo comparado a las pólizas tradicionales, está 
pensado y diseñado para sectores vulnerables de la población mexicana, ya 
que todos tenemos riesgos a los que estamos expuestos, y un seguro puede 
ser la diferencia. 

EL ECONOMISTA   
 

Banamex. Pollak, nueva titular de Fomento Cultural  
Natalia Pollak Bianchi fue designada nueva directora de Patrimonio y 
Fomento Cultural en Banamex, cargo desde el que encabezará las áreas 
vinculadas a la cultura dentro de la institución. En un comunicado se informó 
que esta dirección abarca importantes proyectos y dependencias como 
Fomento Cultural, Patrimonio Artístico, Casas Señoriales, Foro Valparaíso y 
el Archivo Histórico, áreas importantes para la promoción y conservación del 
patrimonio cultural mexicano. Natalia es licenciada en Historia del Arte por 
la Universidad Iberoamericana, complementó su preparación con una 
maestría en Historia del Arte, con especialización en arte moderno en la 
Facultad de Filosofía y Letras de la UNAM. 

MILENIO DIARIO   
 

En Breve / Cuidado con las tasas al invertir  
Al buscar dónde invertir, las tasas de interés promocionales pueden ser 
engañosas. Aunque legales, suelen aplicarse bajo condiciones específicas y 
presentarse en términos brutos, sin impuestos ni comisiones. Por ejemplo, 
un rendimiento anunciado de 13% anual puede generar un 6% real. 
Especialistas recomiendan revisar plazos, montos mínimos y la legalidad de 
la institución, asegurándose que esté regulada por la CNBV y supervisada por 
la Condusef, para evitar fraudes y elegir inversiones seguras. 
 

EL ECONOMISTA   
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Lidera fraude 'monta deudas'  
México encabeza los intentos de estafa en América Latina con mil bloqueos 
diarios de monta deudas, afirmó Fabio Assolini, director del equipo global de 
investigación y análisis para América Latina de Kaspersky. Detalló que, solo 
en el último año, en México la firma ha bloqueado un promedio de mil 
intentados diarios de monta deudas. Esta cifra es cuatro veces mayor a la de 
Brasil y 12 veces más amplia que la reportada en Colombia, reveló el directivo 
en el marco de la Cyber Security Week, un evento de difusión de Kaspersky 
en donde se actualizan las amenazas ligadas a la tecnología en toda América 
Latina. Estas aplicaciones, alojadas en tiendas de Google y Apple, roban datos 
y extorsionan a las víctimas con intereses excesivos. 

EL FINANCIERO   
 
 

Remate confirmado  
Este lunes, el PAS le explicó con gran detalle la afirmación de la presidenta 
Claudia Sheinbaum de que los bancos pagarían impuestos por la aportación 
que hacen al Fobaproa. Otra vez, hizo un gran análisis. En aquella entrega se 
informó que el gobierno sólo gravaría a las cuotas para el pago del rescate 
bancario, puesto que hacerlo sobre el seguro de depósito implicaría un 
efecto faro hacia otro tipo de seguros. Que los bancos paguen sobre la 
aportación que se hace para cubrir el débito del Fobaproa es correcto porque 
es dinero que se está utilizando para pagar una deuda. El impacto para la 
banca es muy menor. Si hubiera sido por las aportaciones que hacen los 
bancos al Fobaproa-IPAB serían unos 10 mil millones de pesos que, 
distribuidos entre todos los bancos, hubiera implicado un aumento de 13% 
en los costos. Es importante, las aportaciones que hacen los bancos al seguro 
de depósito, 75% se destina al pago de la deuda por el salvamento del 
sistema financiero y el resto se destina para la operación del instituto que 
encabeza Gabriel Ángel Limón y la cobertura a todos los depositantes de la 
banca, hasta un poco más de 3.4 millones de pesos por cuenta y por banco. 
Aquí se trata de una decisión totalmente justa y apegada a la ley que no 
implica un impacto para los bancos. Lo que sí es visto como un problema 
para los miembros de la ABM, que preside Emilio Romano, es la 
determinación de que los bancos deban pagar impuestos por los créditos 
que podrían considerarse como irrecuperables. Hay una diferencia de 
criterio entre el gremio y las autoridades financieras encabezadas por Édgar 
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Amador. Mientras que la CNBV, presidida por Ángel Cabrera, impone una 
larguísima serie de requisitos para dar por cancelado un crédito que, a decir 
de algunos banqueros, son obligaciones que, por momentos, resultan 
ridículas (...) El cabildeo no únicamente se dará entre los equipos de 
Hacienda y la ABM, sino entre los legisladores quienes, al fin del día, son los 
que votarán lo que plantea el gobierno (...) 

EXCÉLSIOR, columna Análisis Superior de David Páramo  
 
 

 
 

Meta: elevar ingresos fiscales en 3.5% del PIB  
(...) En los países donde la recaudación crece, 80% de la base de 
contribuyentes paga impuestos, y las tasas fiscales rondan entre 16.5% 
y  22.5%. En México falta que se amplíe la base de contribución porque, de 
los 63 millones de contribuyentes registrados, de los cuales 49 millones son 
asalariados, sólo 0.02% son los grandes contribuyentes que aporta casi la 
mitad de los impuestos recaudados del país. A la estrategia fiscal le falta 
permear hacia la base, de ahí que se está facultando al SAT a realizar una 
depuración del padrón fiscal para suspender o cancelar RFC de 
contribuyentes inactivos (sin declaraciones, sin CFDI emitidos o recibidos, sin 
avisos). Esto, además, prevendría el uso de empresas inactivas para 
esquemas ilícitos. Como sea, la propuesta fiscal presentada por el secretario 
de Hacienda, Édgar Amador, del paquete económico incluye una evidente 
estrategia para mejorar el control, la capacidad de vigilancia y seguimiento 
en pago de impuestos y contribuciones en general (derechos y 
aprovechamientos), lo que permitiría elevar, sin duda, la recaudación a 21% 
del PIB, niveles promedio OCDE para América Latina, aunque 10 puntos 
debajo del promedio de países avanzados (...) 

EXCÉLSIOR Columna Cuenta Corriente de Alicia Salgado  
 

 

Presupuesto responsable, optimista y con mayores 
impuestos  
Bajó Hacienda meta del PIB este año. En cuanto a las metas económicas se 
mantiene el optimismo que ha caracterizado a la Secretaría de Hacienda en 
los últimos 7 años. Sorprendió que la SHCP corrigió la meta de crecimiento 
del PIB este año a un rango de 0.5% a 1.5% porque en el Paquete 2025, el 
exsecretario Rogelio Ramírez de la O estimó un rango de 2% a 3%. Para 2026, 
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Édgar Amador estima un rango del crecimiento del PIB de 1.8% a 2.8% arriba 
del promedio de pronósticos en el sector privado y del Banco de México que 
es de 1.1%. El optimismo de la SHCP se basa en que terminará la 
incertidumbre por la política arancelaria de Trump; una exitosa revisión del 
T-MEC; baja en tasas de interés en Estados Unidos y en México que cerrarían 
en 2026 en 6%; mayor inversión pública y privada en áreas como 
infraestructura y energía; el Plan México y los polos de bienestar. El 
problema es que considera también el crecimiento del empleo formal pero 
las cifras que reportó el IMSS revelan que el empleo - descontando el de los 
trabajadores de las apps digitales - sigue sin repuntar; y en el fortalecimiento 
de la demanda interna, pero al cierre del primer semestre el consumo se ha 
debilitado. Como señala BBVA, el riesgo si no se cumple la meta de 
crecimiento en 2026 es que se complicará la meta de cumplimiento de un 
superávit primario de 0.5%del PIB obligando a recortes en el gasto público. 
Entre los riesgos a la baja, la SHCP no menciona la inquietud por la reforma 
judicial (...)  

24 HORAS, columna Desde el Piso de Remates de Maricarmen Cortés  
 

 

Presupuesto 2026, lo bueno, lo nuevo, lo controvertido  
El secretario de Hacienda, Édgar Amador, ha insistido en recordar el dato del 
paquete presupuestal 2026: a programas sociales se irá 3% del PIB (...) Como 
no se hizo una reforma fiscal, el gobierno está buscando ingresos por todos 
lados. Y hay medidas nuevas que parecen no ser controvertidas, y sí pueden 
generar ingresos. Es el caso para las fintech, que ahora tendrán que retener 
el ISR e IVA de las ganancias de sus cuentas de ahorro, lo cual las equipara 
con el tratamiento a bancos. También nuevo es tener una suerte de 
repatriación de capitales, donde el SAT (Antonio Martínez Dagnino) busca 
atraer inversiones de personas físicas y morales que traigan sus inversiones 
a México, pagando una tasa del ISR de 25%, siempre y cuando entren a 
actividades productivas del Plan México. La verdad, el esquema no suena tan 
atractivo como el anterior, que sólo cobraba 8% del ISR, pero veremos si 
funciona. Y, como ya se había mencionado, está el que los bancos no puedan 
deducir las tres cuartas partes de sus cuotas al IPAB, por lo cual se obtendrán 
10 mil millones de pesos anuales (...)  

EXCÉLSIOR, columna Activo Empresarial de José Yuste  
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Impuesto a los refrescos: Chiapas el gran perdedor  
Recursos de las Afores, joya para proyectos. El incremento en el salario, el 
aumento paulatino de las aportaciones han hecho que las Afores se 
conviertan en un aliado importante para los proyectos de infraestructura 
públicos y privados que se diseñan, eso sí, siguiendo todos los protocolos 
financieros para que el ahorro invertido de los trabajadores se aplique 
correctamente y genere ganancias, ya que los recursos en la bolsa van en 
aumento y deben ser mejor invertidos. En el Programa Nacional de 
Financiamiento del Desarrollo (Pronafide) 2025-2030 se han hecho algunas 
estimaciones, y prevén que los recursos administrados por las Afores 
representarán el 33.31 por ciento del Producto Interno Bruto (PIB) en 2030, 
pues tan solo en 2020 representaban 19.61 por ciento del PIB y se prevé que 
cierren este año en 21.08, datos que también coinciden con las proyecciones 
hechas por la AMAFORE que preside Guillermo Zamarripa y que han 
considerado que la bolsa de recursos que administrarán será tan importante 
como la que hoy tienen los bancos.  

EL FINANCIERO, columna Moneda en el Aire de Jeanette Leyva 
 

 

Paquete 2026: pagarán consumidores más impuestos  
En contra de lo prometido por el gobierno de Claudia Sheinbaum, sí habrá 
aumento y nuevos impuestos el próximo año 2026. En el paquete económico 
para el próximo año, propone aumentar impuestos al consumo de refrescos, 
tabaco, apuestas y videojuegos con violencia y al ahorro. Calcula el gobierno 
que obtendrá por los impuestos saludables, 41,000 millones de pesos. Serán 
gravados los pecados del azúcar y el ocio. Además, obligará a que las 
Fintechs, retengan el ISR e IVA, como lo hacen los bancos. Los banqueros ya 
no podrán deducir sus aportaciones al Instituto de Protección al Ahorro 
Bancario. El gobierno obtendrá 10,000 millones de pesos anuales. El 
proyecto de la Ley de Ingresos para el próximo ejercicio fiscal prevé 
modificaciones a la Ley de Derechos, al Código Fiscal y a la Ley del Impuesto 
Especial a Productos y Servicios (IEPS) (…) Por los refrescos, con o sin azúcar 
pagarán 3.08 pesos adicionales por litro; los fumadores resentirá un 
aumento del 160% a 200% por el consumo de tabaco; a los que les gustan 
las apuestas, tendrán un aumento del 30 al 50% y quienes consumen 
videojuegos con violencia pagarán 8% más. También habrá aumento de 
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impuestos para los bien portados. Aquellos que suelen ahorrar, pagarán más. 
El impuesto al ahorro sube del 0.50% este año a 0.90% en 2026 (…)  

EL ECONOMISTA, columna Ricos y Poderosos de Marco A. Mares 
 

Mifel apuesta a crecer mediante adquisiciones  
. En un sistema bancario mexicano cada vez más competitivo, Banca Mifel 
crece y pretende hacerlo con solidez y visión estratégica. Con un crecimiento 
de activos y captación del 19%, superior al promedio del sector, Mifel duplicó 
su cartera de activos desde el fin de la pandemia a la fecha, siendo así el 
banco número 12 del sistema. Este avance refleja una estrategia que 
combina expansión orgánica con una gestión eficiente a fin de ganar terreno 
frente a competidores más grandes. Mifel se ha enfocado al crecimiento con 
calidad nos aseguran. Su índice de capitalización del 16.61%, muy por encima 
del mínimo regulatorio, muestra una cartera sana: tal nivel de solidez 
financiera no sólo protege al banco ante posibles turbulencias, sino que le 
otorga flexibilidad para explorar nuevas oportunidades. Además, su ROE del 
23.15%, supera el promedio del sistema (17.73%), lo cual sería indicativo de 
alta capacidad de generar valor con el capital disponible (...) Ahora Mifel 
prepara el siguiente paso: crecer mediante adquisiciones. Su base de capital 
le permite ser selectivo, identificando activos con potencial subutilizado para 
transformarlos en generadores de valor. La posibilidad de una Oferta Pública 
Inicial (OPI), como ha señalado Daniel Becker, presidente y director general, 
añade un aliciente adicional (...)  

LA RAZÓN, columna Gente Detrás del Dinero de Mauricio Flores 
 

 
 

Inversiones  
Banamex, que dirige Manuel Romo, nombró a la historiadora Natalia Pollak 
Bianchi directora de Patrimonio y Fomento Cultural. Deberá fortalecer 
iniciativas e impulsar estrategias de promoción de la cultura mexicana y la 
conservación del patrimonio histórico del banco, que incluye el Foro 
Valparaíso y el acervo de 4 mil obras de arte. (…) Después de seis años sin 
una sede tísica, el banco digital Bankaool, que preside Moisés Chaves, 
inauguró oficialmente su corporativo en el Paseo de la Reforma, en Ciudad 
de México. La apertura responde al crecimiento de la institución en los 
últimos años, sobre todo en el sector empresarial.  

MILENIO DIARIO, columna Inversiones  
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Nuevo cargo  
El Consejo Mundial de Viajes y Turismo (WTTC) no sólo cambiará de 
presidente del consejo de administración en su próxima cumbre en Roma, 
sino que también lidiará con la baja de su presidenta Julia Simpson por 
enfermedad. Ante esto, una ex presidenta del organismo, la mexicana Gloria 
Guevara tomará el mando del WTTC como CEO interina y se encargará de 
liderar la organización y dirección del evento, que se llevará a cabo del 28 al 
30 de septiembre. Guevara fue la primera mujer en presidir el WTTC, desde 
agosto de 2017 a abril de 2021. Previamente, ocupó múltiples cargos en el 
sector turístico, como asesora especial del Ministro de Turismo de Arabia 
Saudita; Secretaria de Turismo en México; CEO de Sabre México, así como 
consejera independiente de HSBC, American Express, GBT, Grupo Arsenale y 
Playa Hotels & Resorts. También participó como asesora especial en asuntos 
gubernamentales de la escuela de salud pública de la Universidad de Harvard 
y es integrante del consejo de la agenda global del futuro de los viajes y el 
turismo del Foro Económico Mundial (WEF). Sin embargo, en mayo de este 
año, fue derrotada por Shaikha Al Nowais, candidata de Emiratos Árabes 
Unidos, para presidir la Secretaria General de la Organización de las Naciones 
Unidas (ONU) Turismo. 

REFORMA, columna Capitanes  
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ENTORNO ECONÓMICO  
 

 
 
 

Gobierno se 'apretará el cinturón' en 2026  
Antes de pensar en una reforma fiscal integral, la estrategia del gobierno en 
el Paquete Económico de 2026 es apretarse el cinturón mediante ahorros, 
pero también busca una optimización de los ingresos y del balance público, 
afirmó el secretario de Hacienda. En entrevista, Edgar Amador explicó que 
los rubros en los que el gobierno ahorrará son el gasto corriente y el gasto 
operativo. "No hay aumentos en salarios y previsiones. Los capítulos 3000 y 
5000, que son gastos generales y equipamiento, están restringidos; hay un 
control muy estricto del gasto", precisó. 

EL FINANCIERO   
 

"Impuestos saludables, más que sólo recaudación"  
Los "impuestos saludables" propuestos por la Secretaría de Hacienda y 
Crédito Público en la iniciativa de Ley de Ingresos de la Federación para el 
próximo año dejarán aproximadamente 41 mil millones de pesos a las arcas 
públicas y serán destinados en su totalidad al presupuesto de salud, 
aseguraron los funcionarios de la dependencia en conferencia de prensa. 
Tanto el secretario del ramo, Édgar Amador Zamora, como la subsecretaria 
de Egresos, Bertha Gómez Castro, explicaron que estos recursos se verán 
reflejados en el presupuesto de sanidad. 

LA JORNADA   
 

Financiarán fondo de salud con impuestos  
Los recursos que el gobierno obtenga del aumento de impuestos a bebidas 
azucaradas y cigarros irán a un fondo de salud para atender enfermedades 
derivadas de esos productos, informó la presidenta Claudia Sheinbaum. 
"Tiene que ver con lo que hemos estado hablando aquí del daño que 
provocan las bebidas azucaradas. Es una decisión no recaudatoria, sino que 
tiene que ver con la salud de las y los mexicanos", expuso en Palacio 
Nacional. Adelantó que mañana el Gabinete de Salud detallará en qué se 
emplearán los recursos recaudados con el aumento a la tasa impositiva a 
refrescos y cigarros. Dijo que en una encuesta levantada a petición del 
Gobierno Federal, 88% de las personas reconocía que las bebidas azucaradas 
son dañinas, pero 50% admitió que las consume con frecuencia. 

EXCÉLSIOR   
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Habrá arancel para países que no tienen TLC con México  
México impondrá aranceles de entre 10 y 50% a 16.8% del total de los 
diferentes productos que importa (fracciones arancelarias) desde todos los 
países con los que no tiene acuerdos comerciales, según un decreto firmado 
por la presidenta Claudia Sheinbaum y difundido este martes. Las mercancías 
importadas forman parte de las industrias automotriz, textil, vestido, 
plástico, siderúrgico, electrodomésticos, aluminio, juguetes, muebles, 
calzado, marroquinería, papel y cartón, motocicletas, remolques, vidrio, 
entre otras. Una fracción arancelaria es un código numérico que clasifica las 
mercancías para efectos de comercio exterior. Se utiliza para determinar los 
aranceles, impuestos y regulaciones aplicables a un producto específico. 

EL ECONOMISTA   
 

Pretende SAT fiscalizar el streaming extranjero  
El Gobierno Federal quiere obligar a prestadores de servicios digitales 
extranjeros no establecidos en México a permitir el acceso en línea, de forma 
permanente y en tiempo real, a la información de sus sistemas con la 
intención de fiscalizarlos. La propuesta, que forma parte del Paquete 
Económico 2026, está dirigida a plataformas como Netflix, Amazon, Temu, 
Shein, Uber o Didi. La propuesta presidencial establece que el 
incumplimiento de este ordenamiento derivaría en el bloque temporal del 
acceso al servicio digital. Prevé convenios con la Agencia de Transformación 
Digital y Telecomunicaciones para contar con información suficiente para el 
adecuado control fiscal de las plataformas mencionadas. 

REFORMA   
 

Con estímulo fiscal, el gobierno va por repatriación de 
capitales  
Para incentivar el retorno de capitales que se encuentran fuera del país, el 
Gobierno Federal planteó nuevamente ofrecer el beneficio fiscal de la 
repatriación, siempre y cuando esos recursos se canalicen a inversiones 
productivas, como las del Plan México. La propuesta forma parte de la 
Miscelánea Fiscal incluida en el Paquete Económico 2026 que se entregó la 
noche del lunes al Congreso de la Unión, por parte de la SHCP. El jefe del 
Servicio de Administración Tributaria (SAT), Antonio Martínez Dagnino, 
rechazó que se trate de una amnistía fiscal, ya que, a diferencia de programas 
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similares impulsados en el pasado, se pagará una tasa de 15% del Impuesto 
Sobre la Renta (ISR) y se incluyeron más candados. 

EL UNIVERSAL   

 
Positivo, mantener la ruta de consolidación fiscal: analistas  
Analistas del sector financiero consideraron positivo que el Gobierno de 
México haya presentado un paquete económico que mantenga la estabilidad 
y busque dar seguimiento a la consolidación de las finanzas públicas. No 
obstante, señalaron, hay varios retos para que se cumplan todos los 
supuestos presentados el lunes por la Secretaría de Hacienda y Crédito 
Público (SHCP), sobre todo en materia de ingresos. Para BBVA, el banco de 
mayor presencia entre los que operan en México, un acierto del paquete es 
que el gobierno haya decidido no modificar las tasas de los impuestos al valor 
agregado (IVA) y sobre la renta (ISR), "dado el efecto económico contractivo 
de ambos en el corto plazo". No obstante, insistió en que "en el mediano 
plazo será necesaria una reforma fiscal, considerando que las presiones 
sobre el gasto público continuarán por la ampliación de los programas 
sociales y el pago de pensiones". 

LA JORNADA   
 

Consolidación fiscal es menos ambiciosa, señalan  
La consolidación fiscal continuará en los próximos años, pero a un ritmo 
gradual y poco ambicioso, señalaron analistas, y advirtieron que las 
presiones en el gasto, principalmente por pensiones y deuda, y el 
agotamiento de la eficiencia recaudatoria ponen en relieve la necesidad de 
una reforma fiscal. "El proyecto de ley de presupuesto para 2026 establece 
un camino de consolidación fiscal gradual, aunque podría ser más ambicioso, 
sobre todo en lo que respecta al gasto", señaló Alberto Ramos, economista 
en jefe para América Latina de Goldman Sachs. El Gobierno planea reducir el 
déficit fiscal ampliado desde el 4.3 por ciento estimado para este año a 4.1 
por ciento en 2026, y 3.5 por ciento en 2027. Para Gabriela Siller, directora 
de análisis en Banco Base, "continúan los esfuerzos por reducir el déficit, 
pero la ayuda a Pemex y la rigidez del gasto en rubros como programas 
prioritarios, pensiones y costos financieros de la deuda ahogan las finanzas 
públicas", indicó. 

EL FINANCIERO   
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Impuestos, golpe a la confianza, dice IP  
La Confederación Patronal de la República Mexicana (Coparmex) señaló que 
el aumento del Impuesto Especial de Producción y Servicios (IEPS) para 
bebidas azucaradas, videojuegos, tabaco y apuestas, así como la eliminación 
de la deducción para las cuotas al Instituto para la Protección al Ahorro 
Bancario (IPAB), y el incremento al impuesto de importación, que se 
presentó en el Paquete Económico 2026, puede afectar la  confianza de los 
inversionistas  interesados en el país, enviar  señales de incertidumbre fiscal 
y ocasionar presiones inflacionarias. "(El aumento de impuestos) representa 
señales de incertidumbre fiscal que pueden desincentivar inversión, aun 
cuando no existe evidencia de que estos impuestos reduzcan el consumo", 
agregó la Confederación en un comunicado. "Una reforma que no logre 
conciliar la eficiencia operativa con el combate a prácticas ilegales terminaría 
por deteriorar la competitividad del sector productivo, impactando 
especialmente a las MiPYMEs, que requieren trámites ágiles y eficientes para 
poder crecer", apuntó el organismo empresarial. 

LA RAZÓN   
 

Aranceles dejarán 255 mil mdp en 2026  
La política arancelaria incluida en el Paquete Económico 2026 permitirá a las 
finanzas públicas captar ingresos históricos por 254 mil 800 millones de 
pesos por impuestos a las importaciones, lo que representa un aumento 
superior a 97 mil 700 millones respecto a lo previsto en la Ley de Ingresos de 
2025. En términos relativos, este crecimiento equivale a un salto de 62.2 por 
ciento, informó la Secretaría de Hacienda. Durante la presentación del 
paquete, el secretario de Hacienda, Édgar Amador, subrayó que este 
incremento es parte de la estrategia del Plan México, orientado a "fortalecer 
la industria nacional, reindustrializar sectores que han perdido 
competitividad". 

EL FINANCIERO   
 

Mayor déficit detendrá la consolidación fiscal: economistas  
Una revisión preliminar del Paquete Económico 2026 presentado por la 
Secretaría de Hacienda muestra una expansión del gasto y un mayor déficit, 
lo que limitará la consolidación fiscal, consideraron especialistas. Arely 
Medina, economista de Banamex, proyectó que ahora se propone estabilizar 
la deuda pública en 52.3% del PIB, lo que significa el nivel más alto en 
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décadas, por mayores déficits estimados y mayores gastos, según el 
documento. Señaló que la principal debilidad es la ausencia de una discusión 
sobre una reforma fiscal que atienda las necesidades de ingreso y gasto, 
tanto de corto como de largo plazo. En tanto, Alejandro Saldaña, economista 
en jefe de Bx+, comentó que la estabilidad fiscal es una condición necesaria 
para la estabilidad macroeconómica junto con la autonomía de Banxico. Por 
su parte, Carlos Serrano, economista de BBVA, consideró que si se 
materializa un escenario de menor dinamismo económico en 2026, el 
cumplimiento de la meta de superávit primario para el siguiente año se 
complicará, haciendo necesarios recortes en el gasto público programable, 
un reto considerable en un contexto de fuertes presiones por vencimientos 
de deuda de Pemex y menor espacio fiscal. 

24 HORAS   
 

Impondrán aranceles a 1,400 mercancías  
En medio de las presiones comerciales de la Administración Trump, el 
Gobierno de Claudia Sheinbaum impondrá aranceles a más de mil 400 
mercancías de diversos sectores, incluido el automotor y el manufacturero, 
como parte del Paquete Económico 2026, tarifas que estarían dirigidas 
principalmente a productos asiáticos. Carlos Lerma Cotera, subsecretario de 
Ingresos de la Secretaría de Hacienda (SHCP), señaló que el objetivo principal 
es reducir los desbalances comerciales que se han presentado en los últimos 
años en algunos sectores. "La propuesta que se presentará, a reserva que la 
Secretaría de Economía lo comente con más detalle, pues prácticamente 
implica todos los sectores más sensibles de nuestra economía, desde la parte 
automotriz, la parte de manufacturas y particularmente muchos sectores de 
la economía; se están contemplando más de mil 400 fracciones 
arancelarias", reveló ayer en conferencia. 

REFORMA   
 

Darán beneficio fiscal por Mundial  
La Secretaría de Hacienda y Crédito Público (SHCP) perfila beneficios fiscales 
para personas y empresas involucradas en la organización, desarrollo y 
realización de actividades vinculadas con la Copa Mundial de la FIFA 2026, 
de la cual México será una de las sedes. La iniciativa de Ley de Ingresos 2026, 
parte del Paquete Económico, destaca que el Mundial constituye una 
"ocasión histórica" para proyectar al país internacionalmente y cumplir los 
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objetivos del Plan Nacional de Desarrollo y la visión de largo plazo del Plan 
México. La propuesta es liberar de cargas tributarias y administrativas a los 
participantes, tanto personas físicas como morales, en actividades 
relacionadas con el evento. El Servicio de Administración Tributaria (SAT) 
deberá emitir reglas generales para identificar a los beneficiarios y precisar 
los alcances y condiciones en que se considerarán cumplidas las obligaciones 
fiscales derivadas de estas actividades, incluyendo el pago, retención y 
recaudación de impuestos. 

REFORMA   
 

Prevén alza de 24% para videojuegos  
Con la Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federación para el Ejercicio Fiscal 
de 2026, donde se informó de un impuesto de 8 por ciento a los videojuegos 
violentos, se traduciría en incrementos de hasta 24 por ciento en el precio 
de este tipo de títulos, alertaron analistas. David Santiváñez, CEO de 
GameMetron Law Firm, y Miguel Ángel Villanueva, socio encargado del área 
tributaria, gaming y compliance de la firma, sostuvieron que la medida podría 
afectar principalmente a la población joven y adulta que consume este tipo 
de productos. Este sector de la población ya enfrenta barreras de acceso por 
los altos costos y la imposición de un nuevo gravamen incrementará dicha 
brecha, limitando aún más el acceso a tecnologías y entretenimiento digital. 

REFORMA   
 

Proponen que cada mexicano cargue con una deuda de 
$151,000  
El gobierno federal propone en el Paquete Económico 2026 que el próximo 
año la deuda pública del país supere los 20 billones de pesos, lo que significa 
que cada mexicano cargará con una deuda de 151,000 pesos. "Sin embargo, 
este endeudamiento no se reflejará en un mayor gasto de salud, educación 
o seguridad. En realidad, el dinero extra servirá principalmente para pagar 
intereses de la deuda pasada y apoyar a Pemex", destacó la organización 
México Evalúa. Y es que para el próximo año, la Secretaría de Hacienda 
planea que el gasto neto total del gobierno federal ascenderá a 10.1 billones 
de pesos, pero los ingresos presupuestarios serán de sólo 8.7 billones de 
pesos. Ello resultará en que el endeudamiento público, es decir, los 
Requerimientos Financieros del Sector Público (RFSP), será de 4.1% del 
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Producto Interno Bruto (PIB), una disminución respecto al déficit de 5.7% del 
PIB en el 2024. 

EL ECONOMISTA   
 

Gobierno casi duplicará aportación de capital a Pemex para 
2026  
Previo a que el Plan Estratégico de Pemex surta efecto y logre que la 
petrolera sea autosuficiente, el siguiente año el gobierno de Claudia 
Sheinbaum le transferirá 263,500 millones de pesos, de acuerdo con el 
Paquete Económico 2026. Los Criterios Generales de Política Económica 
(CGPE) detallaron que la petrolera continuará recibiendo una línea 
presupuestal, la cual incrementará 86%, en términos reales respecto a lo 
aprobado este año. "Se prevé una transferencia del Gobierno Federal por 
263,500 millones de pesos destinada al pago de amortizaciones de deuda de 
mercado y créditos bancarios contratados en años anteriores. Este apoyo 
está condicionado a que Pemex mejore su balance financiero en la misma 
magnitud, lo que asegura que la operación no tenga impacto en el déficit del 
Sector Público", detalló la dependencia a cargo de Édgar Amador Zamora. 

EL ECONOMISTA   
 

Habrá arancel para países que no tienen TLC con México  
México impondrá aranceles de entre 10 y 50% a 16.8% del total de los 
diferentes productos que importa (fracciones arancelarias) desde todos los 
países con los que no tiene acuerdos comerciales, según un decreto firmado 
por la presidenta Claudia Sheinbaum y difundido este martes. Las mercancías 
importadas forman parte de las industrias automotriz, textil, vestido, 
plástico, siderúrgico, electrodomésticos, aluminio, juguetes, muebles, 
calzado, marroquinería, papel y cartón, motocicletas, remolques, vidrio, 
entre otras. Una fracción arancelaria es un código numérico que clasifica las 
mercancías para efectos de comercio exterior. Se utiliza para determinar los 
aranceles, impuestos y regulaciones aplicables a un producto específico. 

EL ECONOMISTA   
 

Desplegado / Alianza Nacional de Pequeños Comerciantes  
La Alianza Nacional de Pequeños Comerciantes (ANPEC), en desplegado 
rechazan los aumentos al Impuesto Especial sobre Producción y Servicios 
(IEPS) muy por encima de la actualización inflacionaria. Esta propuesta 
rompe con el compromiso de no crear nuevos impuestos ni subir los 

https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/Nvo_215719738_7438.pdf
https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/Nvo_215719738_7438.pdf
https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/Nvo_215719693_7438.pdf
https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/Nvo_215718924_7438.pdf


existentes, y busca tapar huecos presupuestales sin replantear prioridades 
de gasto. Exhortamos a este Congreso a hacer lo mismo. Exigimos un 
parlamento abierto, incluyente y transparente, con empresarios, 
comerciantes, consumidores, especialistas y sociedad civil, para diseñar 
alternativas que no recaigan en el bolsillo del consumidor ni asfixien al 
pequeño negocio. 

EL UNIVERSAL   
 

Las exportaciones suben más de 5%  
Durante julio de 2025 el valor de las exportaciones sumó 52 mil 373 millones 
de dólares, monto superior en 5.32 por ciento a lo registrado en el séptimo 
mes del año anterior, según el Banco de México (Banxico). Sin embargo, el 
organismo señaló que las exportaciones automotrices exhibieron un 
retroceso anual de 7 por ciento por la caída en ventas a Estados Unidos. 

MILENIO DIARIO   
 

Refrescos y alcohol pesan más en el gasto de los hogares  
Entre 2018 y 2024, el gasto promedio mensual en bebidas alcohólicas y no 
alcohólicas por hogar se incrementó 16.37 por ciento, estimó la Encuesta 
Nacional de Ingreso y Gasto de los Hogares (Enigh). Estas bebidas ganaron 
mayor peso en el presupuesto de los hogares. De acuerdo con el INEGI, que 
realiza la Enigh, el gasto corriente monetario promedio trimestral por hogar 
de bebidas alcohólicas y no alcohólicas, ascendió a mil 192 pesos en 2024. 
La Enigh 2024 reportó que el gasto total trimestral promedio en los hogares 
en México fue de 72 mil 705 pesos, de los cuales el principal rubro de gasto 
corriente monetario promedio trimestral fue el de alimentos, bebidas y 
tabaco, con 37.7 por ciento (17 mil 982 pesos). 

LA JORNADA   
 

Inflación repunta tras 2 meses a la baja, reporta Inegi  
La inflación registro una tasa anual de 3.57% en agosto, ligeramente superior 
a 3.51% observado en julio y frenando la tendencia a la baja de los últimos 
dos meses, de acuerdo con datos del Instituto Nacional de Estadística y 
Geografía (Inegi). Pese a lo anterior, el también llamado impuesto de los 
pobres se mantuvo en el intervalo de variabilidad del Banco de México 
(más/menos un punto porcentual alrededor del objetivo de 3.0%) por 
segundo mes consecutivo, apoyada por una base de comparación elevada 
en 2024, particularmente en el componente agropecuario, coincidieron 
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especialistas. El Índice Nacional de Precios al Consumidor anotó un aumento 
de 0.06% durante agosto respecto al mes inmediato anterior. La inflación 
subyacente, que incluye los bienes y servicios cuyos precios son menos 
volátiles y que marca la tendencia a largo plazo de los precios, reportó un 
alza anual de 4.23% en agosto, tasa similar a la de julio y manteniéndose 
encima de 4% por cuarto mes consecutivo. 

EL UNIVERSAL   
 

Oposición alerta por alto endeudamiento  
Senadores de oposición expresaron sus preocupaciones por el contenido del 
Paquete Económico 2026, pues en entrevistas por separado consideraron 
que tiene aspectos que ponen en riesgo el futuro de la nación, 
principalmente en materia de deuda. El panista Ricardo Anaya aseguró que 
los impuestos a los refrescos, videojuegos y tabaco son un distractor, lo 
fundamental es el nivel de deuda, porque van en ruta de quebrar al país. "El 
gobierno va a gastar más dinero en pagar la deuda del año pasado y de los 
años anteriores, que en lo que va a invertir físicamente en el país en 
carreteras, en hospitales, en puertos, en aeropuertos. A este ritmo van a 
quebrar al país. Ese pago al que yo me estoy refiriendo, de 1.6 billones de 
pesos, es el equivalente al pago mínimo en una tarjeta de crédito, que sólo 
se va al pago de intereses. No incluye que se reduzca la deuda. 

EXCÉLSIOR   
 

Adrián de la Garza inaugura la Expo Pyme Caintra 2025  
El alcalde de la capital de Nuevo León, Adrián de la Garza Santos, inauguró, 
ayer, la Expo Pyme Caintra Monterrey 2025, evento que apoya a los 
emprendedores locales al generar espacios que fortalezcan sus proyectos y 
promuevan la innovación. En el encuentro, que comenzó este martes y 
concluirá el próximo 11 de septiembre, participa la ciudad regiomontana con 
un stand, donde se brindará información sobre los programas: 
Microcréditos, Emprende Monterrey y de Capacitación Empresarial, con el 
fin de acercar apoyos y acompañamiento a quienes desean iniciar o 
fortalecer su negocio. La expo reúne a los sectores público y privado, además 
de la academia, quienes tienen el objetivo de impulsar el crecimiento de las 
pequeñas y medianas empresas, vincular a las compañías entre sí y fomentar 
la competitividad, al ofrecer herramientas y oportunidades para el desarrollo 
económico de la metrópoli. 

24 HORAS   

https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/Nvo_215719063_7438.pdf
https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/Nvo_215718284_7438.pdf


 

Transferencias federales a estados crecerían 3.0% el 
próximo año  
Para el próximo año, se estima que estados y municipios reciban más 
recursos federales, proyección que se sustenta en un mayor dinamismo de 
la actividad económica del país. En el Proyecto del Presupuesto de Egresos 
de la Federación (PPEF) 2026, se observa que las transferencias federales a 
las entidades federativas, que se denominan gasto federalizado, ascienden a 
2.8 billones de pesos. Este monto representa un crecimiento de 3.0% en 
términos reales respecto al presupuesto aprobado del 2025, que equivale a 
un alza de 174,500 millones de pesos; estos recursos se integran por 
participaciones, aportaciones y otros conceptos. La importancia del gasto 
federalizado radica en que representa alrededor de 85% de los ingresos 
totales de las entidades federativas, previo a la pandemia y sin incluir los 
recursos por financiamiento, ni a la Ciudad de México (56 por ciento). 

EL ECONOMISTA   
 

Inflación frenó su descenso  
La inflación se aceleró en agosto, luego de dos meses a la baja, al ubicarse 
en 3.57% anual. 
Sin embargo, el indicador se mantiene, por segundo mes consecutivo, en el 
rango de tolerancia del Banco de México (Banxico), fijado en 3.0% +/- un 
punto porcentual. Según el Instituto Nacional de Estadística y Geografía 
(Inegi), el índice de precios subyacente, que excluye productos volátiles y es 
clave para la inflación a largo plazo, se situó en 4.23% a tasa anual. Por su 
parte, el índice de precios no subyacente, que incluye productos con mayor 
fluctuación y tarifas del gobierno, registró un crecimiento anual de 1.38 por 
ciento. Los analistas de Banamex coinciden en que la inflación general 
cerrará 2025 en 4.00 por ciento. Entre los riesgos al alza destacaron una 
aceleración mayor que la estimada de la inflación de mercancías y una 
desaceleración más lenta que lo proyectado de la inflación de los servicios, 
así como efectos de condiciones climatológicas y sanitarias desfavorables 
sobre precios agropecuarios. 

EXCÉLSIOR   
 

Inflación repuntó a 3.57% en agosto: Inegi  
La inflación general del país repuntó en agosto a 3.57 por ciento, por encima 
del 3.51 de julio, reveló el Instituto Nacional de Estadística y Geografía 
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(Inegi). La cifra permaneció dentro de la meta oficial, lo que respáldalas 
perspectivas de que el Banco de México recortará de nuevo su tasa clave de 
interés en 25 puntos base en su siguiente decisión a finales de septiembre. 
Mientras, la inflación subyacente, considerada un mejor parámetro para 
medir la trayectoria de los precios porque elimina productos de alta 
volatilidad, se ubicó en 4.23 por ciento, sin cambios frente al mes anterior. 
El área de análisis de Grupo Financiero Banamex prevé que la inflación 
general cierre el añoen4por ciento y en 3.9 parala subyacente. 

MILENIO DIARIO   
 

Marca histórica en las reservas internacionales: 245 mil 465 
mdd  
El saldo de las reservas internacionales al 5 de septiembre se situó en 245 
mil 465 millones de dólares, el mayor monto desde que hay registros, dio a 
conocer ayer el Banco de México (BdeM). "En la semana que terminó el 5 de 
septiembre se registró un aumento en la reserva internacional por mil 66 
millones de dólares. Así, su saldo al cierre de la semana ascendió a 245 mil 
465 millones de dólares", indicó el banco central al presentar el boletín 
semanal sobre su estado de cuenta. El banco central también dio a conocer 
que, al 5 de septiembre, la base monetaria, que son los billetes y monedas 
en circulación, así como los depósitos bancarios en cuenta corriente, 
aumentó en 22 mil 110 millones de pesos. En este sentido, la base monetaria 
alcanzó un saldo de 3 billones 284 mil 334 millones, lo que implicó una 
variación anual de 8 por ciento. 

LA JORNADA   
 

En Corto / Bolsa Mexicana de Valores sube por cuarto día  
El principal indicador de la Bolsa Mexicana de Valores subió por cuarta 
jornada seguida y acabó en 60 mil 680 puntos, el cierre más alto en la 
historia.  Con este movimiento, acumula un avance de 3.4% en septiembre y 
de 22.3% en 2025. De las 36 empresas más representativas, 20 acabaron en 
positivo. Los mayores avances fueron de Orbia, Grupo México y OMA; 
Genomma Lab, Arca Continental y Banco del Bajío fueron las más rezagadas. 

EL UNIVERSAL   
 

Oro impone marca; alcanza 3 mil 646 dólares la onza  
El oro siguió subiendo ayer impulsado por las expectativas de un inminente 
recorte de las tasas de interés en Estados Unidos en septiembre, mientras 
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los inversores esperaban los datos de inflación de esta semana. El oro al 
contado subió 0.3 por ciento a 3 mil 646.59 dólares por onza, tras alcanzar 
un máximo histórico de 3 mil 673.95 dólares a comienzos de la sesión. Los 
futuros del oro estadunidense para entrega en diciembre subieron 0.2 por 
ciento a 3 mil 685.60 dólares. "Este repunte se debe en gran medida a las 
expectativas de que la Reserva Federal empiece a recortar las tasas, 
posiblemente en septiembre", declaró Bart Melek, responsable de 
estrategias de materias primas de TD Securities. 

LA JORNADA   
 

¿Quién pronostica el mayor nivel del IPyC en 2025? Esto 
dicen los analistas técnicos  
Al cierre del tercer trimestre del 2025, la encuesta de analistas técnicos 
realizada por la ANATEC y la Asociación Mexicana de Instituciones Bursátiles 
(AMIB) muestra un cierre de 2025 con signos de moderada recuperación 
bursátil, estabilidad cambiarla y repunte en materias primas clave. En 
promedio, el índice S&P/ BMV IPC cerraría en 60,471 puntos, aunque el 
pronóstico más alto lo hizo Grupo Financiero Banorte (64,500 puntos) y el 
más bajo, Banamex (58,000 puntos). Para el benchmark estadounidense del 
S&P 500, Apalache Análisis proyecta el nivel más alto (6,650 puntos), 
mientras que Vector Casa de Bolsa estima el mínimo (6,300 puntos). En tipo 
de cambio, el promedio ubica al dólar en 19.58 pesos, con Apalache como el 
más agresivo (21.35 pesos) y Banorte como el más conservador (18.95 
pesos). En cuanto a la divisa del euro, se estima en 1.17 dólares, con un rango 
entre 1.14 dólares (Vector) y 1.215 dólares (Apalache). 

EL ECONOMISTA   
 

 

Bolsas de EU y México cierran en máximos históricos  
Los tres principales índices de Wall Street cerraron en máximos históricos el 
martes, mientras que UnitedHealth subió y una revisión a la baja de las 
nóminas respaldó las expectativas de que la Reserva Federal pronto 
recortará las tasas de interés para apuntalar el crecimiento económico. El 
S&P 500, el Nasdaq y el Promedio Industrial Dow Jones cerraron en máximos 
históricos, extendiendo un repunte este año impulsado por el entusiasmo en 
torno a la inteligencia artificial y las expectativas de menores costos de 
endeudamiento. El S&P 500 subió 0.27% a 6,512.66 puntos, superando su 
récord del jueves pasado. El Nasdaq ganó 0.37% a 21,879.49 unidades, su 
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segundo cierre máximo consecutivo. El Promedio Industrial Dow Jones subió 
0.43% a 45,711.34 enteros, superando su cierre récord anterior del 28 de 
agosto. 

EL ECONOMISTA   
 

 

5 joyas del Paquete Económico 2026  
Trabajar en Hacienda debe ser una experiencia fulgurante. Empezando por 
el optimismo inquebrantable, y terminando hasta en la incidencia que la 
política pública tiene en quienes gustan de jugar Walking Dead Destinies en 
su Nintendo, el espectro de influencia es verdaderamente amplio. Aquí hay 
cinco joyas de lo que Hacienda implica, reflejado en el Paquete Económico 
2026 (...) Es posible que quienes laboran en Hacienda nunca requieran 
terapia. Siempre ven bien al país. Aun cuando más de 40 economistas 
encuestados por Citi esperan que el PIB solo crezca 0.5 por ciento, los pupilos 
de Édgar Amador escribieron: "Derivado de la evolución reciente y las 
perspectivas sectoriales, se estima que en 2025 el crecimiento de la 
economía mexicana se ubique en un rango de entre 0.5 y 1.5% real anual. 
Esta estimación refleja la resiliencia del mercado interno, el dinamismo del 
sector externo y el fortalecimiento de la inversión hacia la segunda mitad del 
año" (...) 

EL HERALDO DE MÉXICO, columna Un Montón de Plata de Carlos Mota 
 

 

Una estrategia económica que va a ir sobre el alambre  
El gobierno mexicano tendrá que caminar en 2026 sobre una delgada línea. 
La necesidad de reducir el déficit público para dar confianza a los mercados 
y a las agencias calificadoras convive con la exigencia de mantener un nivel 
de gasto que permita sostener la actividad económica, preservar los 
programas sociales y dar continuidad a la inversión en infraestructura (…) La 
Secretaría de Hacienda proyecta para 2026 un déficit presupuestario de 3.6% 
del PIB y unos Requerimientos Financieros del Sector Público (RFSP) de 4.1%. 
Se trata de una reducción respecto a los niveles de 2024 y 2025, pero más 
moderada de lo inicialmente previsto (…) Hacienda prevé ingresos totales 
por 8.7 billones de pesos, lo que representa un crecimiento real de 6.3%. 
Este cálculo descansa en la expectativa de que la reforma aduanera y la 
fiscalización digital, además de diversos ajustes fiscales, permitan ampliar la 
base gravable y contener la evasión (…) Para cumplir las metas, será 
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indispensable que el aparato aduanal logre los ingresos previstos sin frenar 
el comercio; que la fiscalización digital funcione con eficiencia; que Pemex y 
CFE utilicen los recursos asignados sin ampliar sus pasivos; y que los 
proyectos de infraestructura no se encarezcan por sobrecostos o retrasos 
(…)  

EL FINANCIERO, columna Coordenadas de Enrique Quintana  
 

 

El presupuesto en salud y el tercer intento de Birmex para 
comprar medicinas  
Birmex va por un nuevo intento para comprar medicamentos para el periodo 
2025-2026. El organismo busca colocar 2 mil 953 claves, en medio del caos 
que ha significado la mala coordinación con las principales instituciones de 
salud del país, como la SSA, el IMSS, el IMSS Bienestar y el ISSSTE. Este nuevo 
intento -el tercero (…)-, es crucial porque ocurre en el contexto de una crisis 
en el sistema de salud, con licitaciones fallidas, un desabasto crónico y un 
Presupuesto 2026 que mantiene al sector en estado de precariedad. (…) el 
gobierno federal compactará la estructura del sector. La Secretaría de Salud 
pasará de 27 a 16 programas, el ISSSTE de 29 a 17 y el IMSS de 20 a 16, 
fusionando o desapareciendo proyectos. El discurso oficial es que se creará 
un superprograma de "Prevención y Control de Enfermedades", pero en 
realidad parece un problema de recursos (…)  

EL UNIVERSA, columna Historias de NegoCEOs de Mario Maldonado  
 

Al cuarto para las 12 
Nos comentan que la verdadera razón por la que se entregó el Paquete 
Económico 2026 al Congreso de la Unión ahora sí como dicen, al cuarto para 
las 12, no fue porque las dependencias se tardaran en enviar sus techos 
presupuéstales. Nos dicen que en realidad se debió a un tema de ingresos y 
variables macro, y para asegurarse que cuadraran las cifras y proyecciones, 
pues al darle la última revisadita, al parecer los duendes de Palacio Nacional 
querían hacer, travesuras y hacer quedar mal a la Secretaría de Hacienda, de 
Edgar Amador (...)** Anticipan 'amarga' discusión. A propósito de la 
presentación del Paquete Económico 2026, nos cuentan que quienes sienten 
que van a pagar los platos rotos son los productores de caña. Desde el sector 
azucarero nos reportan que, si ya de por sí tenían problemas por el bajo 
arancel aplicado al jarabe de maíz, subir el Impuesto Especial sobre 
Producción y Servicios (IEPS) a los refrescos es una medida que sepultará la 
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demanda de azúcar en el país. Además, nos hacen notar que, en la antesala 
de la revisión del Tratado entre México, Estados Unidos y Canadá (T-MEC), 
el endulzante será un tema ultrasensible con la Unión Americana (...) 

EL UNIVERSAL, columna Desbalance  
 

 

Contratos mixtos: más dudas que certezas  
Unas 15 horas después de entregado el Paquete Económico 2026 salió el 
peine, y se confirmó lo que le adelantamos en la víspera. El retraso de más 
de cinco horas en la entrega del documento al Congreso se debió a que la 
Secretaría de Hacienda no se ponía de acuerdo con la de Economía para 
calibrar tasas y tarifas de una nueva política arancelaria que el segundo piso 
de la 4T le va recetar a China. En conferencia de prensa, el secretario Édgar 
Amador dio a conocer la batería de aranceles que se impondrán, 
básicamente a países asiáticos con los que México no tiene relación 
comercial. A imagen y semejanza de las tarifas de Donald Trump, el gobierno 
de la presidenta Claudia Sheinbaum tasará más de mil 400 mercancías, con 
las que se estiman obtener entre 70 mil y 74 mil millones de pesos. El tema 
ya está causando escozor entre algunos industriales, debido a que temen 
que les afectarán las cadenas productivas. En los próximos días los pupilos 
de Amador y de Marcelo Ebrard definirán las tasas y los productos (...) 

EL HERALDO DE MÉXICO, columna La 5a Transformación de Darío Celis 
 

 

La prosperidad compartida en versión presupuesto  
En su discurso de campaña, la presidenta Claudia Sheinbaum definió la 
prosperidad compartida como el objetivo central de su proyecto económico. 
El paquete económico 2026 aterriza ese concepto en un conjunto de 
políticas, instrumentos fiscales y prioridades de gasto. El ajuste del déficit es 
un primer dato clave. Los Requerimientos Financieros del Sector Público 
(RFSP) pasarán de 5.7 por ciento del PIB en 2024 a 4.1 en 2026. Este ajuste 
de 1.6 puntos en dos años es significativo en términos de sostenibilidad de 
la deuda. Para lograrlo se apoya en un incremento de la recaudación que en 
2025 alcanzará 14.8 por ciento del PIB, máximo histórico. No se trata, por lo 
tanto, de contención vía recortes, sino de una estrategia para ampliar la base 
tributaria y mejorar la eficiencia recaudatoria (…)  

MILENIO DIARIO, columna Punto de Equilibrio de David Razú 
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IEPS a bebidas; regreso de capitales  
El paquete económico 2026 presentado por la Secretaría de Hacienda al 
Congreso de la Unión tiene compromisos a favor de la estabilidad fiscal y el 
crecimiento económico, pero con algunas proyecciones alegres que podrían 
no alcanzarse, como lo plantean varios analistas financieros que, por otra 
parte, vieron adecuado el aumento de impuestos a bebidas saborizadas. Sin 
duda habrá efectos negativos para la economía familiar y el consumo por el 
aumento del IEPS, y la mejor prueba son las estimaciones de Arturo Vieyra, 
Eduardo Valle y Margarito Reyes, de Estudios Económicos de Grupo Coppel. 
La captación fiscal en estas bebidas será de 75 mil 300 millones de pesos en 
2026 contra 43 mil 300 millones en 2025; en tabacos se alcanzarán 62 mil 
100 millones contra 52 mil 600 millones; por videojuegos con violencia el 
ingreso será de 200 millones de pesos (…) Javier Amador, Arnulfo Rodríguez 
y Carlos Serrano, de Estudios Económicos de BBVA México, comentaron que 
"si se materializa un escenario de menor dinamismo económico en 2026 más 
en línea con el consenso de analistas, el Banco de México y el FMI, el 
cumplimiento de la meta de superávit primario para el siguiente año se 
complicará, haciendo necesarios más recortes en el gasto público 
programable, un reto considerable en un contexto de fuertes presiones por 
vencimientos de deuda de Pemex y menor espacio fiscal" (…) 

MILENIO DIARIO, columna Estira y Afloja de J. Jesús Rangel 
 

 

Las negras nubes de las pensiones y el endeudamiento  
La entrega nocturna del Paquete Económico para el 2026, ya sobre el límite 
de tiempo constitucional para hacerlo, retrasó el análisis de fondo de las 
cifras proyectadas por el gobierno tanto para el gasto como para los ingresos. 
Sin embargo, hay dos datos que inmediatamente saltaron a la vista por sus 
posibles implicaciones negativas en el presupuesto para el próximo año: el 
costo de las pensiones y el nivel de endeudamiento (...) El gobierno proyecta 
8.7 billones de pesos de ingresos presupuestarios, 4.6% más que en el año 
actual, de los cuales 5.8 billones de pesos corresponderán a la recaudación 
fiscal, 6.5% más que este año. El documento establece, sin embargo, que el 
gobierno pedirá autorización para endeudarse hasta por 1.8 billones de 
pesos, contra los 1.4 billones que solicitó para el 2025 (...)  
 

24 HORAS, columna La Divisa del Poder de Adrián Trejo  
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El Contador  
1. Confirmado el regreso de Walmart de México, que dirige Cristian 
Barrientos,  al Buen Fin. Resulta que mañana por la tarde, en la Secretaría de 
Economía, que encabeza Marcelo Ebrard, se reunirán los principales 
directivos de la cadena de autoservicios para ofrecer detalles sobre el tema. 
Walmart, detrás de otros formatos como Bodega Aurrera y Sam’s Club, no 
participaba en el Buen Fin desde 2019, cuando dejó la Asociación Nacional 
de Tiendas de Autoservicio, de Diego Cosio; año en que lanzó el Fin 
Irresistible, estrategia para aprovechar del ánimo de compra durante el 
último tramo del año (...)** 3. Vanguard celebró un campanazo en la BMV 
con motivo de su 50 aniversario. La firma fue fundada en 1975 por John 
Bogle, con la visión de crear una compañía alineada 100% con los intereses 
de los inversionistas. Con sede en Malvern, Pensilvania, administra cerca de 
11 billones de dólares en activos, siendo el mayor administrador de fondos y 
el segundo en ETF a nivel mundial. Juan Hernández, director general para AL 
en Vanguard, y Jorge Alegría, director general de la BMV, fueron los 
encargados de dar el campanazo y acompañados de Colin Kelton, chief 
marketing y chief communication officer global de Vanguard, y Adriana 
Rangel, directora de Distribución para Vanguard América Latina.  

EXCÉLSIOR, columna El Contador  
 

Acciones & Reacciones  
Credlix apuesta por transformar el comercio.  El comercio entre India y 
México históricamente ha estado por debajo de su potencial. Pese a que 
ambas economías son relevantes a nivel global, el intercambio apenas 
alcanza los 12,000 millones de dólares anuales, menos del 0.5% del comercio 
total de ambos países. Rahul Garg, fundador y CEO de Moglixy Credlix, 
asegura que esta cifra podría multiplicarse en la próxima década gracias a 
iniciativas como India-México Connect. Moglix es la plataforma de comercio 
electrónico para cadenas de suministro más grande de Asia. Conecta a 
grandes fabricantes y miles de PYMEs en Asia, Estados Unidos, Oriente 
Medio y ahora también en México. Su propuesta es facilitar el acceso de los 
fabricantes mexicanos a más de 20,000 proveedores indios certificados, a 
través de un modelo digital que simplifica compras, logística y 
documentación aduanera. El brazo financiero, Credlix, busca resolver uno de 
los mayores obstáculos de las PYMEs mexicanas: el acceso al capital de 
trabajo. Mientras que los exportadores suelen esperar entre 60 y 90 días 
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para recibir pagos, Credlix ofrece financiamiento el mismo día, sin garantías, 
hasta por el 90% del valor del envío. A nivel global ya han financiado 750 
millones de dólares, de los cuales 50 millones se han destinado a empresas 
mexicanas..  

EL ECONOMISTA, columna Acciones & Reacciones 
 
 
 
 

ENTORNO POLÍTICO  
 

 

Opera para CJNG la red de marinos  
El Cártel Jalisco Nueva Generación (CJNG) tuvo bajo su control una intrincada 
red de complicidad entre marinos, funcionarios, agentes aduanales, 
exportadores e importadores, distribuidores y empresarios gasolineros. 
Todo se articuló en torno a los hermanos y jefes navales, Manuel Roberto y 
Fernando Farías Laguna, quienes facilitaron el ingreso ilegal de millones de 
litros de "huachicol" fiscal a través de las aduanas. También se indaga el 
tráfico de fentanilo. De acuerdo con la carpeta de investigación judicializada 
por la FGR, las empresas Intanza y Azteca Cone, con domicilios fiscales en 
Nuevo León, estaban entre las principales beneficiarias. La empresa Mefra 
Fletes con domicilio fiscal en Guadalajara, Jalisco, era el enlace con el CJNG. 

REFORMA   
 

Usan buques huachicoleros para traficar armamento de 
cárteles  
La FGR tiene abierta una línea de investigación que advierte que cada 
semana llegaban al puerto de Altamira, Tamaulipas, buques con huachicol 
fiscal de Estados Unidos que también contrabandeaban armas de grueso 
calibre para cárteles de las drogas. El Universal posee copia de la causa penal 
con la que se vinculó a proceso a Héctor Manuel Portales Ávila, el exjuez 
federal Anuar González Hemadi y José Ramírez Guardado por su probable 
participación en posesión ilícita de petrolíferos. En el documento se 
menciona una denuncia anónima del 19 de marzo sobre un grupo de 
delincuentes que opera con impunidad y apoyo de autoridades federales, 
estatales y municipales en Tamaulipas. "Saben que el bisne está bien 
amarrado con el jefe de la aduana y el Cártel del Golfo". 

EL UNIVERSAL   
 

https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/1206919-2f24a6b.pdf
https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/12068b0-2f24988.pdf
https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/12068b0-2f24988.pdf


Murió "en práctica de tiro" otro marino con historial en 
Aduanas  
El capitán de fragata Adrián Omar del Ángel Zúñiga, quien hasta 2023 fungió 
como subadministrador de Operación Aduanera en el puerto de Manzanillo, 
falleció este martes durante "un ejercicio de tiro real" en Puerto Peñasco, 
Sonora. El puerto de Manzanillo es considerado el más importante del 
Pacífico mexicano y, en el mapa criminal, se ha convertido en un nodo 
estratégico para el tráfico de precursores químicos y drogas sintéticas. En 
redes sociales, la Secretaría de Marina confirmó el deceso y expresó sus 
condolencias a los familiares del oficial, adscrito a la Coordinación de 
Seguridad Marítima en el Pacífico Centro. De acuerdo con autoridades 
navales, el capitán participaba en una práctica junto a 10 elementos y, 
tras una detonación inesperada, el grupo solicitó atención médica 
inmediata; sin embargo, al arribo de la ambulancia institucional, Zúñiga ya 
no presentaba signos vitales. 

MILENIO DIARIO   
 

Capitán que se suicidó, sin acusaciones: FGR  
Después de darse a conocer que se quitó la vida el lunes pasado el capitán 
de navío Abraham Jeremías Pérez Ramírez, titular de la Unidad de Protección 
Portuaria de Altamira y mencionado por el exdirector de Aduanas de 
Tampico de haber recibido sobornos, el fiscal Alejandro Gertz Manero indicó 
que no estaba vinculado con ningún caso. "Es un hecho que no es un delito 
federal, es una situación totalmente de orden personal a la que debemos de 
tener un gran respeto. Estamos esperando la información de lo que ocurrió", 
dijo el titular de la Fiscalía General de la República (FGR) en la conferencia de 
prensa mañanera de ayer. Comentó que el elemento de la Secretaría de 
Marina (Semar) no estaba vinculado "con ninguno de los casos que estamos 
llevando, es un asunto de otra naturaleza". 

EL UNIVERSAL   
 

Ganaba 18 mil y gastó 60 mdp en apuestas  
El Capitán de Corbeta Retirado Miguel Ángel Solano Ruiz, "El Capitán Sol", 
recibía de su retiro 18 mil 785 pesos cada mes..., pero en 5 años gastó más 
de 60 millones de pesos en apuestas en el Hipódromo de las Américas y en 
casinos. Solano integraba la red de corrupción en las Aduanas para permitir 
que entrara huachicol fiscal. Del 2015 al 2023, el hipódromo y los casinos 
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reportaron 400 alertas a las autoridades hacendarias, por las apuestas del 
"Capitán Sol", de acuerdo con la investigación de la FGR. Además, tenía 11 
cuentas bancarias y había adquirido 8 inmuebles -seis en Veracruz y dos en 
la CDMX- por 13 millones de pesos. "No es congruente cómo un jubilado 
pueda llevar una vida con gastos superiores a 60 millones de pesos, siendo 
evidente que rebasan sus percepciones como asalariado, tiene un alto 
manejo de efectivo identificado para el pago de bienes inmuebles y juegos 
de azar (apuestas), y ha sido señalado por instituciones bancarias por formar 
parte de una red criminal relacionada con huachicol fiscal", dice la FGR. 

REFORMA   
 

Van a proceso vicealmirante y 9 más por huachicol fiscal  
Tras una maratónica audiencia que se prolongó por más de 18 horas en los 
juzgados federales del Altiplano, un juez de control vinculó a proceso al 
vicealmirante Emanuel Roberto "N" y a nueve elementos más de la 
Secretaría de Marina, acusados de integrar una organización criminal 
dedicada al contrabando de hidrocarburos. De acuerdo con la investigación 
de la Fiscalía General de la República (FGR), los imputados habrían facilitado 
la entrada ilegal de millones de litros de diésel al país, disfrazados bajo la 
etiqueta de "aditivos", lo que constituyó huachicol fiscal. En tanto, en la 
conferencia matutina la presidenta Claudia Sheinbaum afirmó que el hecho 
de que la propia Marina haya denunciado el caso y que vaya a las últimas 
consecuencias legales en contra de los responsables, engrandece a la 
institución. 

EXCÉLSIOR   
 

Marina advierte cero tolerancia a la corrupción  
El titular de la Secretaría de Marina (Semar), Raymundo Pedro Morales, 
aseguró que no habrá tolerancia alguna en torno a las investigaciones sobre 
la red de contrabando de combustible recién dada a conocer y en la que 
elementos de esta institución fueron encontrados como responsables. En 
conferencia de prensa, el almirante subrayó que dentro de la Marina se 
cuentan con diversos controles, cuyo fin, aseguró, es evitar que las prácticas 
corruptas se anclen. Además, afirmó que la indagatoria al respecto 
continuará con él a la cabeza de la Semar. Además, se negó a revelar más 
información respecto a si se ha identificado a más elementos de la Marina 
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como involucrados en esta red de huachicol fiscal, pero recalcó que se 
mantendrá la colaboración con la Fiscalía General de la República (FGR). 

LA RAZÓN   

Vinculan a marinos por huachi-buques  
Tras una audiencia de más de 17 horas, el Vicealmirante Manuel Roberto 
Farías Laguna, así como 9 marinos y funcionarios aduaneros fueron 
vinculados a proceso por presuntamente estar implicados en el 
desembarque de 31 buques con huachicol fiscal en las Aduanas de Altamira 
y Tampico, en los dos últimos años. Mario Martínez Elizondo, Juez de control 
del Centro de Justicia Penal Federal de Almoloya de Juárez, procesó a los 
imputados por delincuencia organizada con fines de cometer delitos en 
materia de hidrocarburos. En la audiencia, los defensores pidieron al Juez 
Martínez invalidar las declaraciones del testigo protegido "Santo", la 
información bancaria proporcionada por la Unidad de Inteligencia Financiera 
(UIF) y un video de YouTube en el que se acusa de corrupción a los malinos, 
pero no lo consiguieron. 

REFORMA   
 

En PPEF, aumento a Poder Judicial y TEPJF; a Seguridad INE 
y Cultura, baja  
El Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federación 2026 (PPEF 2026) 
prevé un alza de 21 por ciento nominal para el Poder Judicial de la Federación 
(PJF), frente a los recursos que recibió en el 2025. En el caso de la Suprema 
Corte de Justicia de la Nación (SCJN), que ahora está conformada por nueve 
ministros, le fue asignado un presupuesto de cinco mil 869.7 millones de 
pesos, cifra que es mayor en 12.6 por ciento respecto de los cinco mil 208.5 
millones de pesos que se le destinaron el año pasado. 

LA RAZÓN   
 

Cómo se asignarán los fondos en 2026  
La Secretaría de Energía (Sener) fue la gran ganadora del presupuesto para 
el siguiente año, al tener el mayor incremento en su gasto, de acuerdo con 
lo presentado en el Paquete Económico 2026. El Proyecto de Presupuesto 
de Egresos de la Federación (PPEF) 2026 propone un gasto total para Sener 
de 267,439 millones de pesos para el siguiente año, el cual será absorbido 
casi en su totalidad por transferencias a Petróleos Mexicanos (Pemex). 

EL ECONOMISTA   
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Dan millonada a trenes y subsidios para Sedena  
El Gobierno Federal asignó recursos por 142 mil millones de pesos para los 
trenes de pasajeros, pues los considera proyectos prioritarios de inversión 
para 2026. Además, seis empresas paraestatales, creadas en el sexenio 
pasado y controladas por las Fuerzas Armadas pidieron subsidios para obras 
y para completar un gasto por 58 mil 212 millones de pesos para el año 
entrante, pues no generan recursos suficientes para su operación y salarios 
de 8 mil 200 empleados. Estos subsidios, contenidos en el Presupuesto de 
Egresos 2026, que llegó al Congreso el pasado lunes, son básicamente para 
obras ferroviarias pendientes del Tren Maya y del Ferrocarril del Istmo de 
Tehuantepec. 

REFORMA   
 

Oposición alerta por alto endeudamiento  
Senadores de oposición expresaron sus preocupaciones por el contenido del 
Paquete Económico 2026, pues en entrevistas por separado consideraron 
que tiene aspectos que ponen en riesgo el futuro de la nación, 
principalmente en materia de deuda. El panista Ricardo Anaya aseguró que 
los impuestos a los refrescos, videojuegos y tabaco son un distractor, lo 
fundamental es el nivel de deuda, porque van en ruta de quebrar al país. "El 
gobierno va a gastar más dinero en pagar la deuda del año pasado y de los 
años anteriores, que en lo que va a invertir físicamente en el país en 
carreteras, en hospitales, en puertos, en aeropuertos. A este ritmo van a 
quebrar al país. Ese pago al que yo me estoy refiriendo, de 1.6 billones de 
pesos, es el equivalente al pago mínimo en una tarjeta de crédito, que sólo 
se va al pago de intereses. No incluye que se reduzca la deuda". 

EXCÉLSIOR   
 

Inflación de 3.57% en agosto  
La inflación en México tuvo un ligero aumento en agosto al pasar a 3.57 por 
ciento anual desde el 3.51 por ciento de julio debido a la resistencia de la 
categoría de otros servicios -que incluye loncherías, fondas y taquerías, 
restaurantes y similares- a descender sus precios, así como al alza de la carne 
y algunas verduras, revelaron datos del Instituto Nacional de Estadística y 
Geografía (Inegi). De acuerdo con cifras del Inegi, la inflación de agosto 
estuvo casi en línea con el consenso de los analistas (3.6 por ciento), pero se 
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ubicó por segundo mes consecutivo dentro del objetivo de estabilidad de 
precios del Banco de México (BdeM), que comprende entre 3 y 4 por ciento. 

LA JORNADA   
 
 

Homicidios registran una baja de 32%  
En los primeros once meses del gobierno de la presidenta Claudia Sheinbaum 
Pardo, los homicidios han disminuido 32 por ciento, informó la titular del 
Secretariado Ejecutivo del Sistema Nacional de Seguridad Pública, Marcela 
Figueroa. Durante el informe de seguridad, la funcionaria expuso que al inicio 
del Gobierno de la mandataria había registro de 86.9 homicidios diarios en 
promedio; sin embargo, durante agosto de 2025 esta cifra cerró con 59.2 
homicidios. "Esta disminución, que, como señalaba, ya es de 32 por ciento 
implica que en agosto se registraron 27 homicidios menos que los de 
septiembre de 2024", precisó. En ese sentido, agregó que de enero a agosto 
de este año se identificó a siete estados que concentran 51 por ciento del 
total de los homicidios dolosos del país, siendo Guanajuato el que ocupa el 
primer lugar, con 11.6 por ciento del total a nivel nacional, seguido de 
Chihuahua, con 7.3 por ciento de estos delitos. 

EL HERALDO DE MÉXICO   
 

Unificarán penas contra la extorsión  
Con la condena unánime de lo que llamaron "el impuesto del crimen" y una 
pesadilla para comerciantes, ciudadanos y gobiernos locales, las seis 
bancadas de la Cámara de Diputados aprobaron la reforma contra la 
extorsión. El dictamen, avalado con 474 votos a favor, cero en contra y cero 
abstenciones, se envió al Senado para continuar con el proceso legislativo. 
Otorga facultades al Congreso de la Unión para establecer un marco jurídico 
que ordene a nivel nacional los castigos y las medidas para abatir el también 
denominado cobro de derecho de piso. En sus posicionamientos, los 
diputados morenistas reconocieron que se trata del delito que más ha 
crecido en los últimos años y suma pérdidas para sus víctimas por 26 mil 
millones de pesos al año, una cifra equivalente a 71 millones de pesos diarios 
que alimentan a las redes criminales. 

EXCÉLSIOR   
 

Llama Sheinbaum a ordenar el Centro Histórico  
Ante el desbordamiento del comercio en vía pública en el Centro Histórico, 
la presidenta Claudia Sheinbaum manifestó que el Gobierno de la Ciudad de 
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México debe garantizar la movilidad y espacios de la población que visita y 
trabaja en la zona, y explicó que tiene que haber espacio para unos y para 
otros. En las calles aledañas a Palacio Nacional como Moneda, Correo Mayor, 
Corregidora y la misma plancha del Zócalo, se han instalado comerciantes 
ambulantes. En la mañanera, la Presidenta recalcó que se tiene que respetar 
el paso peatonal: "Vamos a pasarle el tema a la jefa de Gobierno (...) El 
comercio en vía pública tiene que respetar también el paseo peatonal, tiene 
que haber espacio para unos, para otros", afirmó. 

EL HERALDO DE MÉXICO   
 

Caso Iguala: Sheinbaum pidió a EU extraditar a dos 
implicados  
La presidenta Claudia Sheinbuam reveló que el miércoles pasado le pidió al 
secretario de Estado de Estados Unidos, Marco Rubio, la extradición de dos 
personas vinculadas con el caso Ayotzinapa. El 4 de este mes, un día después 
de su encuentro con Rubio, la Presidenta se reunió con las madres y padres 
de los estudiantes desaparecidos, y se habló de las nuevas líneas y métodos 
de investigación que se siguen. Ayer, en la mañanera del pueblo, consultó al 
gabinete de seguridad si podía mencionar que las dos extradiciones que 
solicitó a Rubio son de dos vinculados al caso Iguala. 

LA JORNADA   
 

Pensaban en parafernalia cónsules relevados.- CSP  
La presidenta Claudia Sheinbaum defendió ayer los cambios en 
representaciones diplomáticas y aseguró que algunos cónsules fueron 
relevados porque privilegiaban la "parafernalia de la diplomacia", en lugar de 
atender a los connacionales. "Hicimos un cambio muy importante en los 
consulados porque había muchos que pensaban que su trabajo era la 
parafernalia de la diplomacia, en un momento en donde nuestros 
connacionales los necesitaban", afirmó. Sheinbaum recordó que, 
particularmente en el caso de Estados Unidos, se exigió a los representantes 
consulares un trato más directo hacia los migrantes. 

REFORMA   
 

Beltrones: reforma electoral, innecesaria y de cuidado ante 
la revisión de T-MEC  
La reforma electoral ni siquiera es necesaria, pero de darse, la presidenta 
Claudia Sheinbaum debe tener en cuenta qué tan demócrata puede quedar 
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México como país, de cara a la revisión del Tratado México, Estados Unidos, 
Canadá (T-MEC), estimó el senador Manlio Fabio Beltrones. El legislador sin 
grupo parlamentario consideró, en el programa EntreDichos, conducido por 
René Delgado en El Financiero Televisión, que no se requiere de la 
modificación constitucional y menos como se perfila, sin el consenso de 
todas las fuerzas políticas. Recomendó a la titular del Ejecutivo tomar en 
cuenta la aportación de la izquierda a las reformas electorales. 

EL FINANCIERO   
 

México, el último lugar en conclusión de bachillerato  
Cuatro de cada diez jóvenes mexicanos de entre 25 y 34 años no concluyen 
la educación media superior, lo que coloca a México en el último lugar entre 
los países de la OCDE. El informe Panorama de la Educación 2025 revela que 
41% de esta población carece de bachillerato, frente a un promedio de 13% 
en el organismo y apenas 1% en Corea. El rezago se agrava con la baja 
inversión: en 2022, México destinó 4.2% del PIB a educación, por debajo del 
promedio de 4.7% de la OCDE. En términos de gasto por estudiante, la 
brecha es aún mayor: el país invierte apenas cuatro mil 066 dólares por 
alumno, mientras que el promedio supera los 13 mil dólares. 

EXCÉLSIOR   
 

Dos días de lluvias dejan 4 muertos en Jalisco, Chiapas, SLP 
y Chihuahua  
Los fuertes aguaceros de los dos días recientes dejaron cuatro personas sin 
vida y una desaparecida en los estados de Jalisco, Chiapas, Chihuahua y San 
Luis Potosí; además, provocaron severos daños por inundaciones, la mayoría 
generadas por el desbordamiento de ríos y arroyos, informaron autoridades 
de Protección Civil estatales y municipales. En Jalisco, un hombre de 80 años 
murió dentro de su vehículo, arrastrado por la creciente de un río en el 
poblado de Los Camichines, demarcación de Cocula; con este suman 16 
decesos a consecuencia de la actual temporada de lluvias en la entidad. En 
tanto, en Chiapas, una niña de 9 años falleció debido a un deslizamiento de 
ladera en la comunidad Nuevo Paraíso, municipio de La Concordia. En 
Chihuahua, el desbordamiento del río Piedras Verdes, en la colonia Juárez, 
municipio de Casas Grandes, dejó 80 casas con severos perjuicios, 25 de ellas 
derrumbadas, además del deceso de un adulto mayor. 

LA JORNADA   
 
 

https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/12069f1-2f24bed.pdf
https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/120678f-2f247ee.pdf
https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/120678f-2f247ee.pdf


BANCA INTERNACIONAL  
 

BBVA se incorpora al índice Stoxx Europe 50  
La incorporación de BBVA al índice Stoxx Europe 50 será efectiva al cierre de 
la sesión bursátil del 19 de septiembre. Así lo informó Stoxx, tras realizar su 
revisión anual. El Stoxx Europe 50 agrupa a las 50 empresas más relevantes 
de Europa por capitalización bursátil ajustada por free float (libre flotación), 
incluyendo emisoras de 17 países como Alemania, Francia, Reino Unido, 
Suecia, Italia y España. A diferencia del Euro Stoxx 50, este índice no se limita 
a compañías de la zona euro. La inclusión de BBVA se determinó con base en 
los datos de capitalización al 29 de agosto. Con ello, el grupo financiero 
ocupara la posición número 30 del listado. Este índice es utilizado como 
referencia por diversos instrumentos financieros en todo el mundo, como 
fondos cotizados (ETF), contratos de futuros, opciones y productos 
estructurados. 

EL ECONOMISTA   
 

 
 

ENTORNO ECONÓMICO Y POLÍTICO INTERNACIONAL  
 

 

Revisión laboral en EU tensiona la Fed  
El mercado laboral de Estados Unidos sufrid un ajuste inesperado que volvió 
a poner en el centro del debate la política monetaria dentro de la Reserva 
Federal (Fed). Esto, luego de que el Departamento de Trabajo revisó 
drásticamente a la baja las cifras de empleos creados entre abril de 2024 y 
marzo de 2025, un recorte que la Casa Blanca utilizó con el objetivo de insistir 
en la necesidad de reducir las tasas de interés y apuntalar la actividad 
económica. 

24 HORAS   
 

Chile mantiene tasa de interés a 4.75%  
El Banco Central de Chile (BC) optó por una postura de cautela y decidid 
mantener en4.75% su tasa de política monetaria (TPM), luego de que en la 
reunión previa aplicara un recorte de 0.25 puntos porcentuales. La decisión, 
adoptada de manera unánime en una reunión de política monetaria, refleja 
la preocupación del instituto emisor ante un escenario de inflación que se 
mantiene por encima de lo previsto para los próximos meses. 

24 HORAS   

https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/Nvo_215720987_7438.pdf
https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/Nvo_215718387_7438.pdf
https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/Nvo_215718390_7438.pdf


 

Queman congreso de Nepal y tiran a premier  
El primer ministro de Nem pal, Jhalanath Khanal, m renunció en medio de a 
intensas protestas en el país asiático. El saldo de dos «días de movilizaciones 
contra el gobierno es de 22 fallecidos, incluida; la exprimera dama Rajyalaxmi 
Chitrakar, quien murió por quemaduras en un incendio en la residencia 
oficial. Ayer, cientos de manifestantes prendieron fuego a la sede del 
Parlamento de Nepal pese a la dimisión del primer ministro. "Cientos de 
personas penetraron en el recinto del Parlamento y prendieron fuego al 
edificio principal", declaró el portavoz de la secretaría de la Cámara, Ekram 
Giri. A pesar del toque de queda, grupos de manifestantes salieron a las calles 
de Katmandú y arremetieron durante todo el día contra edificios públicos y 
residencias de dirigentes políticos. Algunos lograron apoderarse de las armas 
de fuego de los policías encargados de proteger el complejo gubernamental 
de Singha Durbar. 

EXCÉLSIOR  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.especialistas.com.mx/testigospdfs/20250910/Nvo_215719917_7438.pdf


Mercados  

 

INDICADORES 

FINANCIEROS 

 
 

• Información al cierre del martes 09 de 
septiembre de 2025 

 

BOLSA 

  

 ÍNDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES (BMV) 

DIVISAS ↑60,679.53 
 
 

 

VARIACIÓN EN PUNTOS 29.77 

VARIACIÓN EN %: 0.05 

 

EMISORAS A LA ALZA (%):  
 

 

Dólar libre 18.08 19.12 LASITE  6.76 

 

Dólar 
interbancario 

18.61 18.62 CYDSASA A 4.90 

 

Dólar 
canadiense 

13.46 13.46 FINAMEX O  3.33 

 

Euro 21.82 21.83  

 Libra esterlina 
25.21 25.25 

EMISORAS A LA BAJA (%): 

 

Yen Japonés 0.12 0.12 VASCONI -5.00 

 LAB B -4.95 

KUO B -4.49 

 

INDICADOR INTERNACIONAL 

DOW JONES ↑45,711.34 

NASDAQ ↑21,879.49 

 

METALES 

 

 

 

 

   

 
Compra Venta V A L O R   U D I C E T E S 

$ $  Tasa Primaria 

 

Oro onza 
libre 

64,500 72,200 Anterior Actual 28 Días 7.35 

 

Centenario 77,500 86,900 8.537667 8.537553 91 Días 
7.59 

 

Plata onza 
libre 

760 950    
 

             
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 

 

TIIE 28 

Anterior Actual 

8.0226 8.0126 

PRECIOS DEL PETRÓLEO 

WTI                          

 
$63.08 dólares por 
barril 

BRENT                   

 
$66.85 dólares por 
barril 


