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La economia mexicana ha transitado por un entorno internacional complejo.

Volatilidad en el tipo de cambio, debido a la incertidumbre sobre las politicas econémicas internacionales.
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Fuente: SIE

La economia mexicana ha transitado por un entorno internacional complejo.

Caida en la produccion y precios del petréleo
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La economia mexicana ha transitado por un entorno internacional complejo.

Desaceleracion economica global
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A pesar de lo anterior, se observa un desempeno economico para 2017 mejor al esperado:

31 trimestres consecutivos de crecimiento anual.

Crecimiento anual del PIB
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En 2017, se observan elementos positivos de un crecimiento mas balanceado.

El crecimiento sostenido es resultado del desempefo del mercado interno y la recuperacion de la demanda externa \,

Sector Interno

® IGAE:
+2.0% ene-sep.

Produccion manufacturera EEUU: @
+2.5% octubre

Inversion Extranjera Directa: @
+10% en enero-sep

® Consumo privado:

+3.1% agosto. Exportaciones no petroleras: @

+9.1% en ene-oct.

® Crédito de la banca
comercial:
+5.5% en septiembre.

Remesas: @
+6.0% en ene-sep.

Produccion industrial EEUU: @
+2.9% octubre.

Sector Externo

® Empleo formal:
+1 millon plazas ene-oct.

® Produccion automotriz:
3.2 millones en enero-octubre
(+10%)

Fuente: INEGI, IMSS, AMIA, Banxico, SE



Expectativas de crecimiento favorable del PIB en 2017.
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**Economic Outlook noviembre 2016, junio y noviembre de 2017



Las reformas estructurales estan proyectando al pais a un mayor crecimiento en el largo plazo

‘50 mmp destinados a infraestructura de escuelas a través del
programa Escuelas al CIEN

 Inversiones esperadas de mas de 8.3 mmdd
-De los cuales: Red Compartida 7 mmdd

-Red Compartida cubrira al 92.2% de la poblacién con servicios de
telefonia mévil de alta velocidad

- Reduccion de tarifas: telefonia mévil (-43%)

3.3 millones de empleos
formales creados en la
actual administracion

Laboral + Se sustituyeron 5 pp del PIB

de ingresos petroleros por
ingresos tributarios.

21.3 millones de nuevos
contribuyentes, de 41.6 a
63.0 millones (vs. Dic. 2013)

« Mas de $88 mmdd en inversiones
esperadas, de las cuales:

-Trion: S7.4 mmdd
-Ronda 1: $41.3 mmdd
-Ronda 2: $10.3 mmdd

-Crecimiento del crédito
bancario: 5.5% real

Fuentes: INEGI, IMSS, Banxico, SHCP, SAT. 8



La Reforma Fiscal ha fortalecido las finanzas publicas.

__ Acciones I Resultados Lo
1. Reforma Fiscal Menor dependencia de ingresos petroleros

Ing. Petroleros
(% del total)
39.4

Ing. Totales
‘ (% del PIB) -23.1 pp
. 248 __, 16.3
Objetivo +2.3 pp l
-Robustecer las 2012 2016

finanzas publicas 225
-Diversificar la fuente
de ingresos publicos.

Ing. Tributarios
(% del total)

+18.7 pp [ 56.1
2012 2016 374 —

2012 2016



El Acuerdo de Certidumbre Tributaria y el Paquete Economico abonan a la estabilidad

macroeconomica

 Acdones  Niam Resultados
Ley de No crea nuevos No hay aumento
Ingresos impuestos de impuestos
Ingresos estables

Presupuesto
de Egresos

=
Acuerdo de Srivliesia os ‘?‘ Fortalece programas de Seguridad Nacional y Seguridad Publica.
reserva el financiamiento de los Proyectos Estrategicos de
ertidumbre | programas P | financiamiento de los P tos Estratégicos d
Tributaria sociales A infraestructura e impulsa alianzas con el sector privado para detonar
o .. . la inversion.
para facilitar el § prioritarios 72
i e nexo Transversal” para dar seguimiento al Sistema Naciona
proceso de considerados 4" “Anexo Transversal” para dar seguimi | Si Nacional
Anticorrupcion

planeacion de | por Coneval.
las empresas y 0 Vinculacion con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la

Agenda 2030 de la ONU.

los hogares.
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Cumplimiento de la estrategia de consolidacion fiscal

m—> Resultados Q_ﬁ
3 Estrategia de Conclusion exitosa de la trayectoria multianual

consolidacion fiscal

RFSP SHRFSP
% del PIB

r=1
I__! Efecto ROBM

50.5 1
50.1

49.5
r--

||
148.01

Objetivo
-Llevar los RFSP

47.3
gradualmente a 2.5%

del PIB en 2018.

Pre-CGPE Observado Pre-CGPE CGPE Observado
2017 2017 2017

2016 2017* 2018*

*Estimado al cierre
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A traveés de modificaciones al marco legal, se han implementado medidas que dan certeza del uso

de los recursos publicos.

Resultados ﬁﬁ
Reforma alaley Uso del ROBM generado en 2016
Federal de
Presupuesto y o
Responsabilidad ‘ N - Al h .
Hacendaria —— -
225.2 mmp 96.5 mmp
(70%) 321.7 mmp (30%)
-Transparentar el uso / l \ / l \
responsable de los
ingresos no 1 — @ o‘
recurrentes =0 ( ) E +
: 139.2 mmp 2.9 mmp k J 79.9 mmp
Recompras de 24.5 mm 11.5 mmp Pago a OFls 13.6 mm FEIP
valores del Gob. M P Reduccion de S P
Fed enor colocacién y/o Flde|c0m|§f) del Sl.stema de
endeudamiento amortizacion de Proteccion Nacional de

externo deuda Salud
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La politica de deuda publica esta alineada a fortalecer los fundamentos macroeconomicos a

través de un manejo eficiente del portafolio de deuda

Resultados ﬁﬁ
Estrategia No se emitio deuda externa adicional en 2017
responsa'ble. de Plazo Promedio Deuda en Mercados Plazo Promedio Deuda en Mercado
deuda publica Internacionales Local
2006 2017 2000 —p 2017
‘ 10.6 afios 20.5 anos 1.5 afos 7.9 anos

Composicion de la Deuda del Gobierno Federal
Ob]etwo Por moneda Por tasa

: _— 2000 Sep 2017
- Mejorar la eficiencia

en el portafolio de

deuda vy el perfil de

amortizaciones.

-Interno - Externo 2000

Se mejora el perfil de vencimientos cubriendo anticipadamente obligaciones

sep.-17

en moneda extranjera y en el mercado local, sin endeudamiento adicional




El Gobierno Federal ha trabajado continuamente para impulsar acciones y programas en materia

de transparencia de las finanzas publicas y rendicion de cuentas

 Acciones [ Resultados
6 Medidas de
. transparencia
‘ v Modificacién de la metodologia de calculo de los RFSP para

lograr un indicador mas amplio y transparente.
Objetivo

-Facilitar el
seguimiento y anclar
las expectativas de
finanzas publicas

12 indicadores de ingreso, gasto, balance y deuda para dar un
seguimiento puntual y oportuno a la evolucién de las finanzas publicas

Renovacion del Portal de Transparencia

México es:

v Uno de los 3 paises del mundo en presentar
documentos ciudadanos durante todas las etapas del ciclo
presupuestario.*

v Uno de los 24 paises (de 102) que proveen informacion
suficiente en materia presupuestaria.*

*De acuerdo a la Asociacion Internacional de Presupuesto (2015) 14



En 2018 se preve que la economia mexicana mantenga una dinamica positiva

Dentro del balance de riesgos, mantener la disciplina financiera, la implementacion de las Reformas
Estructurales y los esfuerzos de reconstruccion son contrapesos para enfrentar los retos de 2018. III

Fundamentos
macroeconomicos solidos

Implementacion Renegociacion TLCAN

Reformas Estructurales

Proceso electoral

Inflacion converge a 2018

Objetivo Banxico

Normalizacion de
politica monetaria en

Esfuerzos ’
economias avanzadas

Reconstruccion

Estabilizacion

Plataforma Petrolera _

Mayor crecimiento

Europa y Emergentes -



En 2018 se preve que la economia mantenga una dinamica positiva

Standard & Poor’s, Fitch y HR mejoraron la perspectiva de la calificacion soberana de México de
negativa a estable y ratificaron su calificacion.

Incremento

Agencia en la Bajaenla Mejorade
calificadora calificacion perspectiva perspectiva
BBB a BBB+ :
Fitch BBB a BBB+
Ratings 08-may-13 09-dic-16  03-ago-17
Credi - 1
Rating 1H3R :ov(-(i)z 22-dic-16  10-ago-17
b)
Moopys ~ BBBraA3 5, 16

05-feb-14

1/ Asignacion de calificacion.

4l

FITCH: “La revisibn de las perspectiva refleja los
menores riesgos a la baja para las perspectivas de
crecimiento del pais y la estabilizacién esperada de la
carga de la deuda publica.”

FITCH: “México ha demostrado la capacidad de
cumplir sus objetivos de consolidacion fiscal a
mediano plazo, a pesar de un choque severo en sus
ingresos petroleros.”
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SHCP

SECRETARIA DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICO

iMuchas gracias!




