CIRCULAR 1272

Al margen izquierdo un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos
Mexicanos. Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

CIRCULAR 1272
México, D.F., 17 de noviembre de 1995.

ASUNTO: PROGRAMA DE APOYO A LA

PLANTA PRODUCTIVA NACIONAL A TRAVES

DE LA REESTRUCTURACION DE

OPERACIONES DE REDESCUENTO QUE LA
BANCA MULTIPLE MANTENGA CON

NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.-

Disposiciones aplicables a las

reestructuraciones de créditos en Unidades

de Inversién (UDIS) y su afectaciéon en fideicomisos.

A LAS INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE:

En relacion con el Acuerdo celebrado entre la Secretaria de Hacienda y Creédito
Pdblico, Nacional Financiera, S.N.C., (en lo sucesivo NAFIN), y la Asociacion de
Banqueros de México, A.C., por el que se cred el Programa de Apoyo a la Planta
Productiva Nacional a través de la Reestructuracion de Operaciones de
Redescuento que la Banca Mudltiple mantenga con NAFIN (en lo sucesivo el
Programa), el cual se anexa a la presente Circular, esta Comision Nacional
Bancaria y de Valores, con fundamento en los articulos 99 de la Ley de
Instituciones de Crédito y 4, fracciones Il y XXXVI, de la Ley de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, les da a conocer las disposiciones aplicables a las
reestructuraciones en UDIS de operaciones de descuento con NAFIN y a su
afectacion en fideicomisos en los términos indicados en el Programa, su registro
contable en la institucidn fideicomitente y en los fideicomisos y las prevenciones
pertinentes a la consecucion eficaz de los objetivos del Programa.

1. DISPOSICIONES APLICABLES A LA INSTITUCION FIDEICOMITENTE.

1.1 En los fideicomisos que se constituyan de conformidad con las
caracteristicas que establece el Programa, sélo podran afectarse las operaciones
de descuento que mantenga la institucién con NAFIN, hasta por el monto global de
la cartera que defina la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a cargo de
acreditados que, teniendo problemas de pago, con su incorporacion en el
Programa se torne viable su recuperacion.

Dichas operaciones objeto de descuento, reestructuradas y denominadas en UDIS



a mas tardar el 31 de enero de 1996, deberan corresponder a créditos en moneda
nacional otorgados hasta el 31 de julio de 1995, preferentemente a empresas
micro, pequefias y medianas. La institucion no debera exigir garantias adicionales
a las empresas que no estén en condiciones de otorgarlas.

1.2  Registro en contabilidad.

El registro contable de los créditos que se reestructuren y afecten al fideicomiso
que corresponda, de los seis que comprende el Programa, sera como sigue:

1.2.1 Rescate de la cartera descontada con NAFIN.

La cartera descontada que la institucion rescate de NAFIN, sea con un crédito
directo que NAFIN le otorgue para ese fin o con recursos propios, la registrara en
su cartera de créditos vigente en las cuentas que correspondan del Grupo 13
CARTERA DE CREDITOS, de acuerdo a su naturaleza.

En el caso de que se opte por recibir el crédito directo de NAFIN, éste se
registrara en la cuenta 2202.- PRESTAMOS DE BANCOS, subcuenta 03.- "Para
operaciones especificas", subsubcuenta 01.- "Nacional Financiera.

Programa de apoyo a la planta productiva nacional a través de créditos
descontados con NAFIN".

1.2.2 Traspaso a los fideicomisos de la cartera reestructurada.

Se hard por el importe total de la cartera reestructurada, que haya sido
previamente rescatada de NAFIN segun lo establecido en el numeral anterior y
que reuna los requisitos mencionados en el numeral 1.1 precedente, adicionado
Unicamente de los intereses devengados no cobrados, con abono a las cuentas
del Grupo 13 CARTERA DE CREDITOS, en las que se encuentren registrados los
créditos e intereses objeto de la afectacion en los fideicomisos.

1.2.3 Traspaso a los fideicomisos de las provisiones preventivas iniciales.

Los créditos afectos a reestructuracion conforme a lo establecido en este
Programa, se traspasaran inicialmente con los siguientes niveles de provisiones:

Créditos calificados como "A" y "B" sin porcién vencida, tendran una provision
equivalente al 2% del monto de los créditos.

Créditos calificados como "A" y "B" con porcion vencida, tendrdn una provision
equivalente al 6% del monto de los créditos.

Créditos calificados como "C", tendran una provision equivalente al 12% del monto
de los créditos.



Créditos calificados como "D" y, en su caso, “E”, tendran una provision equivalente
al 30% del monto de los créditos.

En su caso, la provisibn que se requiera, se tomard de las constituidas
actualmente por la institucion.

La proporcion que representen las provisiones iniciales con respecto a la cartera
sera considerada como el porcentaje minimo de provisiones que deberad mantener
el fideicomiso respectivo, durante su vigencia.

En todo caso, la proporcion de provisiones que como minimo debera tenerse
dentro del fideicomiso respectivo, para créditos calificados como "C", "D" y "E",
sera del 15%.

El traspaso a que se refiere este numeral serd con cargo a la cuenta 2505.-
PROVISIONES PARA COBERTURA DE RIESGOS CREDITICIOS.

1.2.4 Registro de los bonos gubernamentales.

La institucion debera adquirir del Gobierno Federal bonos gubernamentales a tasa
de interés del CPP, por monto equivalente al importe total de los activos
reestructurados menos las provisiones correspondientes obtenidas de
conformidad con el numeral anterior. Los intereses que devenguen estos valores
se capitalizardn mensualmente y el capital vencimiento del titulo. En todos los
casos, los montos y plazos de estas inversiones guardaran simetria con los
relativos a los créditos reestructurados y su registro lo deberan efectuar en la
cuenta 1201.- VALORES GUBERNAMENTALES, subcuenta 24.- "Bonos
gubernamentales, programa de apoyo a través de créditos descontados con
NAFIN”, subsubcuentas:

01.- A plazo de 5 afios,

02.- A plazo de 7 afos,

03.- A plazo de 8 afios,

04.- Aplazo de 10 afios, y

05.- A plazo de 12 afios.

Estas subsubcuentas tendran las subsubsubcuentas 01.- "Valor de adquisicion”,
en la que se registrara el ingreso de los bonos a su valor de adquisicién, y la 02.-
"Intereses capitalizados” en la que se contabilizardn los que se devenguen con
abono a la cuenta 5201.- INTERESES COBRADOS, subcuenta 48.- “Por Bonos

Gubernamentales Programas UDIS".

1.2.5 Registro de los fideicomisos en la contabilidad de la institucion.



El registro se hard en nuevos pesos en las cuentas de orden 6238.-
FIDEICOMISOS.  PROGRAMA DE APOYO A LA PLANTA PRODUCTIVA
NACIONAL A TRAVES DE CREDITOS DESCONTADOS CON NAFIN UDIS y su
correlativa acreedora 6538.- FIDEICOMITENTES. PROGRAMA DE APOYO A LA
PLANTA PRODUCTIVA NACIONAL A TRAVES DE CREDITOS DESCONTADOS
CON NAFIN UDIS.

La primera tendrda las siguientes subcuentas:
01.- Opcibén 1.- 12 afios con 7 de gracia.

02.- Opcidn 2.- 10 afios con 4 de gracia.

03.- Opcidn 3.- 8 afios con hasta 2 de gracia.
04.- Opcibdn 4.- 10 afios sin plazo de gracia.
05.- Opcidn 5.- 7 afios sin plazo de gracia.
06.- Opcidén 6.- 5 afios sin plazo de gracia.

Los saldos de estas cuentas y subcuentas controladoras de la institucién, deberan
coincidir invariablemente con los de las contabilidades especiales que se deben
abrir para cada fideicomiso.

1.2.6 Gastos de reestructuracion.

La institucion podra solicitar a los acreditados el reembolso de gastos que sean
inherentes a la reestructuracion. Los gastos erogados originalmente por la
institucion, se registraran en la cuenta 1505.- OTROS DEUDORES, subcuenta
05.- "Por reestructuracion de créditos Programas UDIS". Este registro sera
transitorio en tanto se documentan por financiamiento que se otorgue al
acreditado, se cobran a éste o0 los absorbe la institucibn con cargo a sus
resultados.

No se podran cobrar comisiones por la reestructura, exigir reciprocidad o pactar
cualquier otra condicion que encarezca el crédito a los acreditados.

1.2.7 Recuperacion de gastos administrativos.

La institucibn cargara mensualmente a cada fideicomiso, por concepto de
recuperacion de gastos administrativos, una cantidad equivalente al resultado de
aplicar la tasa del 3% anual sobre el saldo insoluto de la cartera reestructurada. El
registro se hara bajo el criterio de devengado mensualmente en la cuenta 5207 .-
RECUPERACIONES, subcuenta 07.- "Recuperacion de gastos administrativos”,
subsubcuenta 08.- "Fideicomisos. Programa de apoyo a la planta productiva



nacional a través de créditos descontados con NAFIN".
1.2.8 Aportaciones adicionales de la institucion a los fideicomisos.

En el evento de que como resultado de la calificacién trimestral de los créditos
afectos en fideicomiso, se determinen provisiones preventivas necesarias en
mayor cantidad que las que se tengan constituidas de acuerdo con lo establecido
en el Programa, la institucion debera aportar de inmediato y en efectivo la
diferencia, misma que se registrara con cargo a la cuenta 5129.- APORTACIONES
ADICIONALES PROGRAMAS UDIS, subcuenta 01.- "Por insuficiencia de
provisiones en calificacion”, subsubcuenta 07.- "Fideicomisos. Programa de
apoyo a la planta productiva nacional a través de créditos descontados con
NAFIN".

1.2.9 Retiros trimestrales de provisiones excedentes.

El ingreso de efectivo en la institucion por el retiro trimestral de provisiones
excedentes en los fideicomisos, se contabilizar4d con abono a la cuanta 5233.-
RETIROS DE PROVISIONES PREVENTIVAS EXCEDENTES EN
FIDEICOMISOS UDIS, subcuenta 07.- "Fideicomisos. Programa de apoyo a la
planta productiva nacional a través de créditos descontados con NAFIN".

Lo anterior, siempre y cuando los fideicomisos conserven un nivel minimo de
provisiones, no inferior al porcentaje minimo sefialado en el numeral 1.2.3,
adicionado con un 10% o bien, mantengan las provisiones necesarias como
resultado de la calificacion de la cartera, lo que sea mayor.

1.3 Retiros de liquidez de los fideicomisos.

La institucion sélo podra liberar liquidez en los fideicomisos, mediante aplicacion a
prepagos del pasivo de los respectivos fideicomisos constituidos por VALORES
FIDUCIARIOS UDIS en los términos de los numerales 2.6 y 2.7 de esta Circular.

La instituciéon tendra la opcion de retirar de los fideicomisos todos los excedentes
de liquidez con que cuenten éstos, siempre y cuando se hayan pagado la
recuperacion de los gastos administrativos, las amortizaciones de principal y el 5%
del costo de financiamiento, para lo cual, el fideicomiso de que se trate procedera
a vender valores de su cartera.

El Gobierno Federal, a su vez, redimira anticipadamente bonos gubernamentales
del Programa que figuren en el activo de la institucion, por el monto equivalente a
los recursos recibidos.

2. DISPOSICIONES APLICABLES A LOS FIDEICOMISOS.

Los créditos reestructurados quedaran agrupados en las seis opciones que
establece el Programa y que se especifican en el punto 1.2.5 de la presente



Circular.

En beneficio de la uniformidad en el registro de las operaciones en las
contabilidades particulares que se deben llevar por cada uno de los fideicomisos,
la institucion observara las siguientes disposiciones:

2.1  Registro contable en UDIS.

La contabilizacién de las operaciones que celebren en UDIS se hara precisamente
en esa unidad de cuenta, utillizando las cuentas puente CONTROL DE
OPERACIONES UDIS Y CONTROL DE OPERACIONES NUEVOS PESOS, para
el registro de las que simultaneamente involucren UDIS y nuevos pesos.

2.2 Ingreso de la cartera de créditos reestructurada en UDIS.

Por el importe total de la cartera crediticia en UDIS se afectara la cuenta de activo
CARTERA DE CREDITOS PROGRAMA UDIS.

2.3 Mecanismo de financiamiento de los fideicomisos.

Los fideicomisos se financiaran por el valor nominal del monto total de los activos
reestructurados, deducido de las provisiones correspondientes, mediante la
emision de valores fiduciarios denominados en UDIS, a la tasa de interés del 5%
anual capitalizable mensualmente y a plazos de 5, 7, 8, 10 y 12 afios.

El registro de este pasivo se efectuara en la cuenta VALORES FIDUCIARIOS
UDIS, que tendra las subcuentas 01.- "Valor nominal" y 02.- "Intereses
capitalizados”, debiendo afectar esta ultima mensualmente por los intereses que
se devenguen con cargo a la cuenta de resultados deudora INTERESES
DEVENGADOS SOBRE VALORES FIDUCIARIOS UDIS.

2.4 Provisiones en los fideicomisos.

2.4.1 Registro de las provisiones preventivas en los fideicomisos.

El registro de las provisiones iniciales en los fideicomisos, se hard en forma
simultanea al traspaso de los créditos por la institucion a los fideicomisos. Estas
provisiones, equivalentes al nivel que les corresponda de conformidad con el
numeral 1.2.3 de la presente Circular, se abonaran a la cuenta de pasivo
PROVISIONES PARA COBERTURA DE RIESGOS CREDITICIOS UDIS,
subcuenta 01.- "Iniciales".

En adicion a lo anterior, esta cuenta se desagregara en las siguientes subcuentas:

02.- Adicionales constituidas con el margen de utilidad, y

03.- Adicionales aportadas por el fideicomitente.



2.4.2 Aplicacion del margen de utilidad de los fideicomisos.

La constitucion de provisiones con el margen de utilidad de los fideicomisos, se
registrara con cargo a la cuenta de resultados APLICACION A PROVISIONES
PARA COBERTURA DE RIESGOS CREDITICIOS y abono a la cuenta
PROVISIONES PARA COBERTURA DE RIESGOS CREDITICIOS UDIS,
subcuenta 02.- "Adicionales constituidas con el margen de utilidad".

2.4.3 Aportaciones adicionales de la institucion a los fideicomisos.

En el evento que la institucidon tenga que realizar aportaciones adicionales a las
provisiones de los fideicomisos, éstas se registraran en las subcuentas respectivas
de cada una de las provisiones.

2.4.4 Excedentes de provisiones.

A partir de la primera calificacién trimestral de los activos de los fideicomisos a
realizarse en el afo de 1996, la institucion fideicomitente podra retirar
trimestralmente de los fideicomisos las provisiones que excedan a la cantidad que
resulte mayor entre la relativa a las provisiones no inferiores al porcentaje minimo
sefialado en el numeral 1.2.3 de esta Circular, adicionado con un 10%, y el
importe de provisiones necesario como resultado de la calificacion de la cartera
crediticia. A tal efecto, los fideicomisos procederan a liquidar valores de su cartera
y a transferir a la institucion el efectivo correspondiente.

El registro contable por las provisiones que se retiren se hara con cargo a la
cuenta de pasivo PROVISIONES PARA COBERTURA DE RIESGOS
CREDITICIOS UDIS, subcuenta 03.- "Adicionales aportadas por el fideicomitente”
y, de ser superior el monto de las provisiones retiradas al saldo de esta subcuenta,
el exceso se cargara a las subcuentas 02.- "Adicionales constituidas con el
margen de utilidad" y 01.- "Iniciales", en ese orden de prelacion.

2.5 Intereses que devengue la cartera crediticia.

Los intereses que devengue la cartera crediticia se cargaran a la cuenta de activo
INTERESES DEVENGADOS SOBRE PRESTAMOS Y CREDITOS UDIS,
reconociéndose en resultados en la cuenta INTERESES COBRADOS
PROGRAMA UDIS.

2.6 Amortizaciones y prepagos de capital e intereses.

Los recursos provenientes de amortizaciones, asi como de prepagos de capital, se
destinaran a la liquidacion de valores fiduciarios a cargo del fideicomiso
respectivo. Los intereses cobrados provenientes del principal de la cartera, seran
destinados al pago de valores fiduciarios en la proporcion que corresponda al
costo de financiamiento. Lo anterior, una vez cubierta la recuperacion por gastos



administrativos.

Cuando los fideicomisos liquiden valores fiduciarios, el Gobierno Federal redimira
anticipadamente hasta por el monto de los recursos recibidos, bonos
gubernamentales afectos al Programa.

A fin de procurar que la amortizacion del principal de los créditos se distribuya
adecuadamente durante el plazo establecido para su redencion, deberan pactarse
amortizaciones mensuales, bimestrales o trimestrales en cantidades equivalentes
como minimo, a las que resulten de aplicar el método de anualidades o bien, el
calculo de amortizacion lineal.

2.7  Liquidez de los fideicomisos.

Cuando en los fideicomisos se genere liquidez, ésta se invertira en valores a cargo
del Gobierno Federal denominados en UDIS a tasa de interés igual a la de los
valores fiduciarios

Estas inversiones se registraran al costo de adquisiciobn y se afectaran por la
capitalizacion mensual de los intereses en la cuenta VALORES
GUBERNAMENTALES UDIS, la que tendr4d como subcuentas la 01.- "Costo de
adquisicion" y la 02.- "Intereses capitalizados". Los intereses que se devenguen
se abonaran a la cuenta de resultados acreedora INTERESES DEVENGADOS
SOBRE VALORES GUBERNAMENTALES UDIS.

Siempre que los fideicomisos cuenten con la liquidez necesaria, una vez que se
hayan cubierto la recuperacion de gastos administrativos, las amortizaciones de
principal y el costo de financiamiento, la institucion, en la forma en que se prevé en
el segundo parrafo del numeral 2.6 anterior, podra retirar los excedentes, para lo
cual los fideicomisos enajenaran valores de su cartera y liquidaran valores
fiduciarios.

2.8 Pago a la institucion por recuperacion de gastos administrativos.

Mensualmente se pagara a la institucion, una cantidad igual a la que resulte de
aplicar el 3% anual sobre los saldos insolutos de la cartera reestructurada afecta a
cada fideicomiso, por lo que se cargara el impone devengado a la cuenta de
resultados deudora RECUPERACION DE GASTOS ADMINISTRATIVOS A
FAVOR DEL FIDEICOMITENTE.

2.9 Elaboraciéon de estados financieros.

Para efectos de formulacion de los estados financieros mensuales y de fin de
ejercicio, se deberan valorizar en nuevos pesos los saldos de las cuentas
denominadas en UDIS, al valor en moneda nacional de la UDI que determine el
Banco de México con base en la variacion del indice Nacional de Precios al
Consumidor y publique en el Diario Oficial de la Federacion para el ultimo dia del



mes de que se trate.
2.10 Disposiciones supletorias.

En lo no provisto en las disposiciones precedentes relativas a la contabilidad
particular de los fideicomisos, se estara a la normatividad, practicas y criterios
contables que aplican a las instituciones de crédito.

3. CUMPLIMIENTO DEL ACUERDO.

Las instituciones que asuman las facilidades operativas que se derivan del
Programa, deberdn cumplir con la normatividad que al efecto expidan las
autoridades financieras y la contenida en la presente Circular.

3.1 Esta Comisién supervisara que se aplique el margen financiero establecido
en las reestructuraciones de los créditos, sin que se permita que rebasen la tasa
maxima de interés convenida en el Acuerdo entre la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, esas instituciones de banca multiple y NAFIN.

3.2 Las politicas y criterios generales para la seleccion de los créditos viables
de redocumentar en UDIS, deberan establecerse y darse a conocer por escrito a
todas las oficinas y areas de crédito de las instituciones, a fin de que las
solicitudes de reestructuracion que se reciban sean objeto de evaluacion, en
primer lugar, dentro de un marco general de referencias béasicas, de aplicacion
uniforme y consistente en todos los casos.

3.3 Como parte integrante del estudio de la solicitud de reestructuracion del
crédito en UDIS, deberan conservarse todos los elementos de juicio de los que se
haya hecho acopio para evaluar la viabilidad de la citada reestructuracion, asi
como la autorizacion formal o denegacion de ésta para llevar a cabo la operacion,
con la indicacién de fecha, nombres y cargos de quienes la suscriban, conforme a
la normatividad y delegacién de facultades establecidas en las instituciones.

3.4 Cuando al ejercer sus facultades de inspeccién y vigilancia, la Comision
conozca y compruebe desviaciones en la ejecucion del Programa, podra proceder
a

3.4.1 Fijar un mayor indice de capitalizacion para la cartera de valores constituida
por bonos gubernamentales afectos al Programa.

3.4.2 Ordenar la reversion de las operaciones que se hayan celebrado en forma
irregular, lo que conllevara la reincorporacion de los créditos reestructurados al
activo de las instituciones, precisamente en UDIS; prepago de los valores
fiduciarios UDIS y pago anticipado de los bonos gubernamentales recibidos al
afectar la cartera en fideicomiso.

3.4.3 Recomendar al Gobierno Federal que modifique al alza la tasa de interés



gue devenguen los financiamientos otorgados a los fideicomisos.

3.4.4 Ordenar la extinciobn de fideicomiso de que se trate y la consiguiente
reversion de las operaciones en los términos y con los efectos sefialados en el
numeral 3.4.2.

4, ANEXOS.

Adicionalmente al Acuerdo celebrado entre la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pudblico, Nacional Financiera, S.N.C. y la Asociacion de Banqueros de México,
A.C., por el que se cred el Programa de Apoyo a la Planta Productiva Nacional a
través de la Reestructuracion de Operaciones de Redescuento que la Banca
Multiple mantenga con NAFIN, se adjuntan las hojas del catalogo de cuentas que
resultan afectadas por las modificaciones establecidas en el numeral 1 de esta
Circular.

5. DISPOSICION TRANSITORIA.

Las reestructuraciones se podran llevar a cabo aun cuando no estén emitidos los
bonos gubernamentales y valores fiduciarios que soporten el Programa, para lo
cual se debera crear un mecanismo transitorio para el registro en los términos de
la presente Circular.

Atentamente, Comision Nacional Bancaria y de Valores. Eduardo Fernandez
Garcia. Presidente. Rubrica.

ACUERDO QUE CELEBRAN, POR UNA PARTE EL GOBIERNO FEDERAL POR
CONDUCTO DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO Y, POR
LA OTRA, NACIONAL FINANCIERA, S.N.C., Y LA ASOCIACION DE
BANQUEROS DE MEXICO, CON LA FINALIDAD DE CREAR EL PROGRAMA DE
APOYO A LA PLANTA PRODUCTIVA NACIONAL A TRAVES DE LA
REESTRUCTURACION DE OPERACIONES DE REDESCUENTO QUE LA
BANCA MULTIPLE MANTENGA CON LA BANCA DE DESARROLLO

El Gobierno Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y
Nacional Financiera, S.N.C. (NAFIN), conjuntamente con las instituciones de
Banca Mudltiple, establecen un programa de apoyo a las empresas beneficiadas
con operaciones de redescuento, con las caracteristicas siguientes:

l. MONTO DEL APOYO:

El monto global de la cartera de NAFIN que podra reestructurarse dentro de este
programa sera definido por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a traves
de la Direccibn General de Banca de Desarrollo, considerando para ello, un
porcentaje de la cartera en moneda nacional que tuvieran al 31 de diciembre de
1994, asi como el nivel de intermediacion financiera autorizada a esa institucion.



. DISTRIBUCION:

NAFIN distribuird el monto total autorizado de UDIS entre los diversos programas
de reestructura promovidos por el Gobierno Federal en los que decida participar.
Para el caso especifico de este programa, dicho banco de desarrollo repartira el
monto global de cartera a reestructurar entre las operaciones de descuento que
mantenga con bancos multiples, de conformidad con los criterios y lineamientos
consignados en su respectivo programa financiero para 1995 y, en su caso, las
politicas especificas que, al respecto, les sean fijadas por su Consejo Directivo.

Cada banco multiple debera negociar con NAFIN la cartera de redescuento
susceptible de reestructurar en UDIS y los montos maximos que se le asignaran.

Il REESTRUCTURACION:

Los créditos seran reestructurados a plazos de 5 a 12 afios y hasta 7 de gracia
para el pago de capital (Anexo A).

IV.  TASA DE INTERES:

Los créditos deberan ser documentados a los acreditados finales en Unidades de
Inversion (UDIS), mas un margen de intermediacibn maximo de 8.5 puntos
porcentuales para el banco mdltiple, calculado sobre la tasa SAR o el 4 por ciento,
la que resulte mayor.

V. COBRANZA Y RIESGO DE PAGO:
Los conservaria la banca multiple.
VI.  MECANICA OPERATIVA GENERAL:

Una vez conocidos los criterios especificos que NAFIN haya fijado y el monto
maximo de cartera susceptible de reestructurarse en este programa, la banca
multiple identificara  créditos redescontados otorgados a empresas,
preferentemente micros, pequefias y medianas, que teniendo problemas de pago,
se tomarian viables al redocumentarles sus operaciones de redescuento en los
términos indicados. La banca mdltiple tomaria el compromiso de no exigir
garantias adicionales si la empresa no esta en condiciones de hacerlo.

NAFIN podrd otorgar un crédito directol a los bancos mdiltiples, si éstos asi lo
desean, por el mismo monto y condiciones (plazo y tasa al intermediario) que
tuvieran las operaciones de redescuento susceptibles de incorporarse al
Programa, sin cobrarles comision alguna.

Simultaneamente, con ese crédito, 0 con recursos propios, en el caso de que no
se haya optado por ese financiamiento, los bancos mudltiples adquiriran dicha



cartera a NAFIN, y la integraran a sus activos, como parte de su cartera vigente,
para posteriormente someterla al proceso de reestructura.

Los bancos multiples afectaran los créditos seleccionados a varios fideicomisos,
uno por cada opcién de redocumentacion, pudiendo, incluso, afectarse a los
fideicomisos que, en su caso, hubieran constituido dentro del programa de apoyo
a la reestructuracion de su cartera directa, que paralelamente a éste esta
promoviendo el Gobierno Federal.

El principal e intereses correspondientes a los creditos reestructurados en UDIS se
amortizaran de acuerdo a un esquema de amortizacion de capital lineal, o el que
se obtenga a partir de la formula de anualidades, al menos con periodicidad
trimestral.

Los fideicomisos fondearan el valor nominal del total de los activos
reestructurados, descontando las provisiones que, en su caso, los bancos
multiples les hubiesen transferido. Para ese fin, emitirdn valores fiduciarios
denominados en UDIS a una tasa de 4% a plazos equivalentes a los créditos a
reestructurar, con intereses capitalizables mensualmente, o bien, solicitaran a la
SHCP el financiamiento correspondiente, el cual se les otorgaria por conducto del
Banco de México.

El Gobierno Federal adquirira tales valores u otorgara el financiamiento
correspondiente, con recursos que la banca multiple le proporcionara en forma
simultdnea, al invertir en bonos gubernamentales a tasa de CPP capitalizable
mensualmente, a plazos equivalentes a las opciones de los créditos a
reestructurar. Dichos bonos no podran ser enajenados o reportados.

En el caso de que la tasa de CPP se aleje en forma significativaZ de la tasa que
refleja el costo del dinero en el mercado, la tasa aplicable a los bonos
gubernamentales se podra modificar, previo acuerdo entre el Gobierno Federal y
la Asociacion de Banqueros de México.

VIl. CALIFICACION DE CARTERA:

Los bancos mudltiples deberan hacer, a partir de marzo de 1996, la calificaciéon
trimestral de la cartera crediticia de los fideicomisos, sujetandose a reglas que al
efecto emita la CNBV.

VIIl.  PROVISIONES:

Los créditos que el banco multiple afecte a los fideicomisos se traspasaran
inicialmente con los siguientes niveles de provisiones:

a) Créditos calificados como "A" y "B" sin porcién vencida, tendran una
provision equivalente al 2 por ciento del crédito.



b) Créditos calificados como "A" y "B" con porcion vencida, tendran una
provision del 6 por ciento del crédito.

c) Créditos calificados como "C", tendran una provision del 12% del crédito.

d) Créditos calificados como “D” y, en su caso, “E”, tendran una provision
del 30 por ciento del crédito.

Dichas provisiones se tomaran de las constituidas actualmente por los bancos
multiples. Asimismo, el promedio ponderado de provisiones que se deberan tener
como minimo dentro de un fideicomiso para créditos calificados inicialmente como
"C", "D" y "E", hasta en tanto se realice el primer ejercicio de calificacion de
cartera, seré del 15 por ciento.

Los fideicomisos provisionaran adicionalmente el 100 por ciento del margen de
utilidad3 positivo que obtengan.

Si el resultado de la calificacién de cartera en un trimestre arroja la necesidad de
provisiones adicionales en un fideicomiso, las mismas deberan constituirse de
inmediato y en efectivo por los bancos, a través de aportaciones extraordinarias
gue realicen a los fideicomisos.

IX. INVERSION DE PROVISIONES:

El 100 por ciento de las provisiones iniciales de los fideicomisos se invertira en
parte de la cartera crediticia que adquieran los fideicomisos.

Los recursos liquidos de los fideicomisos seran invertidos en instrumentos a cargo
del Gobierno Federal, denominados en UDIS, a tasa del 4 por ciento.

X. REDUCCION DE PROVISIONES:

Los bancos mdltiples, una vez que se inicien los ejercicios de calificacion de la
cartera de los fideicomisos, podran retirar trimestralmente de éstos las provisiones
para riesgos crediticios excedentes. Para poder realizar los retiros de los
excedentes de las provisiones, los fideicomisos deberan contar con un nivel
minimo, el cual sera el que resulte mayor, entre la proporcién de provisiones
obtenida de acuerdo a la mecanica establecida en el punto VIII mas un 10 por
ciento 0 el resultado del ultimo ejercicio de calificacion de la cartera.

Xl.  REGIMEN FISCAL:
Los bancos multiples pagaran, en su caso, el ISR al extinguirse cada fideicomiso,

con la correspondiente actualizacidon.  Dichas instituciones acumularan la
recuperacion de gastos de administracion de la cartera y las provisiones



excedentes que, en su caso, retiren de un fideicomiso. Asimismo, deduciran las
provisiones adicionales que lleguen a aportar a los fideicomisos.

Xll.  AMORTIZACIONES Y PAGOS ANTICIPADOS DE CAPITAL:

Los recursos provenientes de amortizaciones y/o pagos anticipados de capital,
deberan ser utilizados en la misma fecha en que se reciban, para liquidar valores
fiduciarios o, en su caso, el financiamiento recibido por parte del Gobierno Federal.

Por lo que se refiere a los intereses cobrados de la cartera, éstos deberan
destinarse al pago de valores fiduciarios en la proporcién que corresponda al costo
de financiamiento. Lo anterior, siempre y cuando, el fideicomiso de que se trate,
tenga liquidez, una vez que se hayan reembolsado al banco la recuperacion de
gastos de administracion de la cartera.

Los recursos a que se refieren los dos parrafos anteriores seran utilizados por el
Gobierno Federal para redimir anticipadamente un monto equivalente de los bonos
gubernamentales vinculados al fideicomiso de que se trate.

Se aceptaran pagos anticipados de capital de las empresas sin costo.
Xlll. DIFERENCIAL DE FONDEO:

Siempre que el fideicomiso cuente con la liquidez necesaria para liquidar la
provision del diferencial positivo de fondeo entre la tasa SAR y el 4%, una vez que
se haya pagado la comision respectiva, las amortizaciones de principal y el 4% del
costo de financiamiento, éste deberd pagarla al Gobierno Federal. Cuando el
fideicomiso no cuente con esta liquidez, deberd incrementar dicha provision
mensualmente, aplicando una tasa anual del 4% capitalizable mensualmente con
cargo directo a resultados, siendo de igual manera el incremento en esta provision
derecho del Gobierno Federal.

XIV  RECUPERACION DE GASTOS DE ADMINISTRACION:

Los bancos multiples recibiran de los fideicomisos, por concepto de recuperacion
de gastos de administracion de la cartera que les hubieran transferido, un
porcentaje del 3 por ciento anual, pagadero mensualmente sobre saldos insolutos
de la misma.

XV. LIQUIDEZ

Las instituciones de crédito tendran la opcién de retirar de los fideicomisos todos
los excedentes de liquidez con que cuenten éstos, siempre y cuando se hayan
cubierto las recuperaciones por la administraciéon de la cartera; efectuado el pago
de las amortizaciones de principal y del 4 por ciento del costo de financiamiento
proporcionado por el Gobierno Federal, asi como el diferencial entre la tasa real
del SAR y el 4 por ciento. Lo anterior se realizara, vendiendo valores de su



cartera y pagando los valores fiduciados.
XVl  COMISIONES:

No se podran cobrar comisiones por la reestructura, exigir reciprocidad, o pactar
cualquier otra condicion que encarezca el crédito a los acreditados.

XVIl. GASTOS DE REESTRUCTURACION:

Los bancos mudltiples podran solicitar a sus acreditados, el reembolso de los
gastos justificados que sean inherentes a la reestructuracion. Estas erogaciones
podran financiarse al cliente.

XVIII. CAPITALIZACION:

La mejoria en el indice de capitalizacion producto de este mecanismo, no podra
ser utilizada por los bancos mdultiples para aumentar sus activos expuestos a
riesgo. Al efecto, los bonos gubernamentales que emitird el Gobierno Federal
dentro del programa y que los bancos mantendran en el activo, capitalizaran al 8
por ciento.

XIX. TRATAMIENTO CONTABLE Y REVELACION:

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores establecera las Reglas Contables y
de Revelacién que aplicaran al Programa.

XX. REVISION:

El Gobierno Federal, se reserva el derecho de modificar las tasas de fondeo
establecidas en el programa, previo acuerdo con la Asociacion de Banqueros de
México. Asimismo, se podra revisar el régimen de capitalizacion a que estan
sujetos los bonos gubernamentales dentro del programa.

En México, D.F. a 30 de junio de 1995.

José Julian Sidaoui Dib, Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico. Rubrica.
José Madariaga Lomeli, Presidente de la Asociacidbn dé Banqueros de México.
Rubrica. Gilberto Borja Navarrete, Director de Nacional Financiera, S.N.C.
Rubrica.

1 Dicho crédito no generaria flujo de recursos, ya que se utilizaria Unicamente
para la compra de la cartera redescontada.

2 Se entendera como significativa la diferencia, cuando la tasa de CPP sea menor
0 mayor en una proporcion de mas del 20 por ciento de la tasa de mercado,
durante tres meses consecutivos.



3 Definido éste como la diferencia entre el margen financiero obtenido y las
recuperaciones que hubieran pagado al Fideicomitente por la administracion de la
cartera.

ANEXO A

A fin de facilitar la reestructuracion de las carteras bancarias objeto de los
programas, asi como el fondeo de las operaciones por parte del Gobierno Federal,
los créditos reestructurados quedaran agrupados a 6 opciones, cuyas
caracteristicas seran las siguientes:

OPCIONES PLAZO
1 12 afios con 7 de gracia.
2 10 afios con 4 de gracia.
3 8 afios con hasta 2 de gracia.
4 10 afios sin plazo de gracia.
5 7 afios sin plazo de gracia.
6 5 afios sin plazo de gracia.

Cada opcion se instrumentara a través de un fideicomiso, cuyas principales
caracteristicas seran:

Fideicomitente y Fiduciaria: La propia institucion de banca mdultiple que genero la
cartera de objeto de reestructuracion.

Extincién de los Fideicomisos: Al cubrirse los pasivos de cada fideicomiso, y en su
caso, las obligaciones con el Fideicomisario, éstos se extinguiran transfiriendo al
Fideicomitente los bienes remanentes que queden en cada uno de ellos.

Calificacion: Sélo podran participar en el Programa, los créditos calificados por el
banco mdultiple en "D" y "E" cuando sea claro que al quedar reestructurados a
largo plazo y denominados en UDIS, la empresa deudora tenga la capacidad de
generar los flujos necesarios para servir el crédito respectivo. En cualquier caso,
estos créditos sélo podran incluirse en las opciones 4, 5y 6 y tratandose de los
"E", solo con la previa autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Por otro lado, los créditos calificados en "C" seran susceptibles de reestructurarse
Gnicamente en las opciones 3, 4,5y 6.



