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Expansion creditica y menor morosidad

Cuadro 1: Captacion de Recursos por Fuente
Saldo mar '08 Var. % real Participacion Gan (+)/Pérd (-)

(MP) (Anual) (%) (Vs. Mar '07)
Captacion Total 2,010,415 11.8 100.0 0.0
Depdésitos de Exigibilidad Inmediata 970,876 6.1 48.3 -2.6
Sin Interés 314,097 12.3 15.6 0.1
Con Interés 656,778 3.5 32.7 -2.6
Depésitos a Plazo 828,844 14.9 41.2 11
Del publico en general 587,894 7.8 29.2 -1.1
Mercado de dinero 240,950 36.6 12.0 2.2
Bonos Bancarios 51,329 176.8 2.6 15
Préstamos Interbancarios 159,366 12.0 7.9 0.0
De Exigibilidad Inmediata 24,563 6.4 1.2 -0.1
Corto Plazo 96,518 52.6 4.8 1.3
Largo Plazo 38,285 -31.6 1.9 -1.2

Fuente: Comision Nacional Bancaria y de Valores

Detectar algun cambio significativo en la estructura de la captacion reclama
algo mas que la vision del ultimo afio. Es asi que al hacer una comparacion con
la estructura de hace 5 afios, entonces el panorama si revela cambios
importantes (Gréfica 8). La liquidez se erige como la modalidad que méas gana
preferencias entre los ahorradores, aun si ello implica renunciar parcialmente a
los rendimientos: los Depdsitos de Exigibilidad Inmediata representaban el
38.7% de la captaciéon en 2003 y han llegado a 48.3% en 2008. Es decir, 9.6
puntos porcentuales més, los cuales han sido tomados casi en su totalidad a
costa de la participacion de los Depositos a Plazo.

Grafica 8: Estructura de la Captacion, %
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Los depoésitos mas liquidos rednen dos tipos de instrumentos: “Con” y “Sin
intereses”. La mayor proporcién de recursos captados corresponde a aquellos
que generan intereses (32.7% vs. 15.6%). Sin embargo, en los 5 afios
considerados como comparacion, han registrado una mayor ganancia relativa
los depdsitos que ofrecen liquidez sin rendimientos. No sorprende esta
circunstancia, ya que en periodos de baja inflacion -y no nos referimos a la
coyuntura sino a los ultimos afos- la liquidez adquiere un valor que
frecuentemente supera al rendimiento. Ademas estad el incremento de los
pagos electrénicos de némina y que eleva el saldo de esos depositos liquidos.
Este entorno naturalmente se ha traducido en una ventaja financiera para la
Banca, pues con ello ha logrado una favorable mezcla de costos de captacion y
el progresivo abaratamiento de las transacciones bancarias.



