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1. Contexto econémico y perspectivas

La economia mexicana presentd buen dinamismo en 2022. Sin embargo, los efectos)@l\/1

de la inflacion global y factores geopoliticos estan provocando revisiones a la baja en
los pronosticos del PIB a nivel mundial para 2023 (desaceleracidon, no recesion).

Pronosticos de crecimiento en México para 2023y 2024
(Variacion real anual, %)
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Por ejemplo, para 2023 el FMI espera menor crecimiento que en 2022 en varias regiones:
LATAM de 1.7%, Brasil de 1%, Chile -1%. Union Europea 0.5%, EE.UU. 1% y Canada 1.5%.
Destaca que para 2024 se espera una mejora sustantiva.

Fuente: WB Global Economic Prospects octubre 2022, FMI Perspectivas Econdmicas Mundiales, octubre 2022. OECD Economic Outlook, Interim Report, noviembre 2022.
Banxico Reporte Trimestral 3T-22 (Ultimos disponibles).



1. Contexto econGmico y perspectivas

Por su parte, la inflacion en México alcanzo su punto mas alto en septiembre l\/1
y hay sefiales de menor ritmo de crecimiento en algunos precios aunque el

ritmo de disminucidn esta sujeto a multi

les factores (meta Banxico en 2024

Inflacion anual de precios al productor en México

Sefnales positivas que indican menor inflacion

16.0%

12.0% 1. Existe una tendencia a la baja en los precios
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Las expectativas del mercado muestran que la inflacion esta bien anclada en el
mediano y largo plazo, pero aun se esperan incrementos en la tasa de interés de

M

México y EE.UU. durante el ler semestre y disminuciones en el ultimo trimestre.

Expectativas de inflacion ancladas en el

mediano y largo plazo
(fin de ano)
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2023 2024 2025*

Fuente: Encuesta de Banxico a Especialistas del Sector Privado de
diciembre 2022 (Medianas) / Comunicado de Politica Monetaria 15
de diciembre.

*Banxico aun no ha publicado expectativas ni pronosticos de 2025.

Expectativas de Mercado Tasa de Interés de

Politica Monetaria Fed (EUA) vs Banxico (México)
(Cambio esperado al cierre de 2023, %)

HEe Actual 1S 2023 2S 2023
Central

Tasa objetivo 10.50 11.00 10.75

Banxico

las"’; de 425—- 475-  450-
ondos

rodoraes 450 5.00 4.75

(EUA)

0 Incremento esperado en tasas de interés de cada pais.
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Fuente: Chicago Mercantile Exchange (CME) al 24 de enero de 2023 y Anuncio de Politica Monetaria, diciembre 2022. En el caso de México, el cambio esperado corresponde al promedio
entre las expectativas del mercado (curva de futuros al 23 de enero) y la Encuesta de Banxico a Especialistas del Sector Privado de diciembre 2022 (Gltima disponible).



1. Contexto econGmico y perspectivas

Sin duda, una politica monetaria prudente por parte del Banco de México, ha l\/1
contribuido al buen comportamiento del peso frente al dodlar, incluso es

favorable al compararse con monedas de otras economias emergentes.

Tipo de cambio - pesos por Dolar

Algunas causas del fortalecimiento del peso
(3 ene 22 - 24 ene 23) J P

frente al dolar:

21.5 |. Debilidad del délar por bajas

21.0 expectativas de crecimiento para
¥ 20.5 2023, asi como menor expectativa de

20.5 incremento en tasa de interés

20.0

ll. Carry trade positivo por spread de

195 tasas entre México y Estados
< Unidos, spread actual +6.25 puntos
19.0 porcentuales. Ademas México
mantiene grado de inversion
18.5 18.83
T — lll. Mejor posicionamiento de
S 8§ 8 8§ 8 8 8 8 8 8 8 8 8 finanzas publicas de México con
S & ® I ® & K & & S o9 & o respecto a otros paises emergentes
o o o o o o o o o — — — o

y LATAM

Fuente: Banco de México
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2. Impactos por tasas de interés

Gracias a una intensa competencia y buena gestion de riesgos, las tasas bancarias
de nuevos creditos aumentan en menor proporcidon que la tasa de interés de
referenciay los nuevos créditos no revolventes a personas fisicas son a tasa fija.

Incrementos en tasa de interés de nuevos créditos, noviembre 2021 vs noviembre 2022*

(diferencia en puntos porcentuales)

3.36 3.24
1.85
o3

Tasade Grandes TDC Mipymes Personales  Automotriz Vivienda Nomina
referencia empresas

H B o= m o= & 3

10.00 11.59 37.27 14.53 47.00 14.27 9.84 27.69

5.00

Tasa
noviembre 22

*Se utilizaron tasas de colocacién promedio de nuevos créditos. Para consumo se utilizaron cifras bimestrales al cierre de octubre 2022 vs octubre 2021 (Ultima disponible); Tarjeta de
Crédito o TDC se utiliza la tasa efectiva promedio, que se obtiene de anualizar el cociente de los intereses generados en el periodo entre el saldo correspondiente de cada tarjeta.

En la dltima junta de gobierno del 15 de diciembre, Banxico subié 50 pbs. la Tasa de Referencia, es decir, lleva un incremento de 650 pbs desde junio 2021 (500 pbs en 2022). Por
motivos de calidad de informacion de un banco, se ajusto la serie de tasa de interés de empresas.

Fuente: CNBV y Banco de México.



Incluso con el aumento en tasas de interés tanto bancarias como de l\/1
referencia, la colocacidon de nuevos créditos continla creciendo a buen ritmo
y el IMOR del portafolio muestra estabilidad y comportamiento favorable.

Incremen n interés de ! i
creme t,os. en tasa de intere * i var. anual d?l Tlu 0 Oi var. anual de IMOR
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*Se utilizaron tasas de colocacion promedio de nuevos créditos. Para consumo se utilizaron al cierre de octubre 2022 vs octubre 2021 (ultima disponible). En la dltima 10

junta de gobierno del 15 de diciembre, Banxico subi6 50 pbs. la Tasa de Referencia, es decir, lleva un incremento de 650 pbs desde junio 2021. Por motivos de calidad
de informacion de un banco, se ajusto la serie de tasa de interés de empresas. Fuente: CNBV y Banco de México.
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3. Banca soliday crédito bancario al alza

Se mantiene una buena calidad de carteray en los escenarios de estres que l\/1
recientemente publicé el Banco de México, se concluye que la Banca en

México es solvente y resiliente ante chogues extremaos,

Indicadores de la Cartera Total de Crédito
(2019 vs 2022, %)

nov-19 nov-19

IMOR ICAP
nov-22 nov-22
nov-19 sep-19

ICOR CCL?
nov-22 sep-22

1/ Mediana del CCL individual promedio diario del trimestre que publica la CNBV.
Fuente: CNBYV cifras a noviembre 2022 y CCL a septiembre 2022, (Ultimas disponibles)



3. Banca soliday crédito bancario al alza

La Banca seguira apoyando la reactivacion econdmica de México. Estimamos que a l\/1
pesar de la desaceleracion economica, el Credito al Sector Privado continuara al

alza (probablemente a menor ritmo que en 2022), segun la dindmica de la economia.

PIB vs Crédito al Sector Privado
(variacion anual real, %)
jun-21 ;
1968 Estimado

15.0

Crecimiento real

estimado del Crédito al
5.0 SOt LD D Sector Privado en 2023
''''' 3.6%
-5.0
—— Crédito al Sector Privado
-15.0 mar-21 ----Crédito al Sector Privado Estimacion
-12.36 .,
_ —— P|B variacion
”ig'ég ----PIB variacién estimada
-25.0 Lo
0 (e)] o ()} (@] o o o o — — —i — (qV] (qV] (qV] (qV] o™ (qp] o™ o
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o = = g i} c =A g o c =3 8 o = = g i} c =A g i}

Existe una relacion directamente proporcional entre estas variables (correlacion 0.85) y un rezago de 9

meses del crédito respecto al crecimiento econémico

13
Fuente: INEGI, CNBV, Banxico



3. Banca soliday crédito bancario al alza

En noviembre 2022, el Credito al Sector Privado de la Banca muestra
crecimiento de doble digito en sus 3 componentes, destacando el auge del

crédito al consumo.

Saldo o cartera de Crédito al Sector Privado en México y sus componentes
(miles de millones de pesos y var. % anual)

M

Sector Privado Empresas Consumo Vivienda
($5.§7 mmdp) ($2.94 mmdp) ($1.22 mmdp) ($1.20 mmdp)
24 .

2022 vs 2021

13.0%

IMOR 2.3% 2.0% 2.9% 2.7%

Fuente: CNBV, noviembre de 2022.
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3. Banca soliday crédito bancario al alza

También crece el crédito de grandes empresas, cuyo saldo ya supero niveles }W

prepandemia. Este auge esta sujeto a la evolucion de lainversion y la actividad
econdmica que determinaran la demanda de crédito.

Saldo o cartera de crédito a Grandes Saldo o cartera de crédito a las
Empresas MiPyME’s
(noviembre de cada aflo, mmdp) (noviembre de cada afio, mmdp)
$2,524 $438

$2,179 $2,153 $421

$2.145 $412 $404

2019 2020 2021 2022 2020 2021 2022

! 4 Crecimiento anual
‘ > +17.7%

de saldo:

Por motivos de calidad de informacién de un banco, se ajusto la serie de crédito de Grandes Empresas

Grande incluye Fideicomisos. La suma entre grandes y Mipymes puede no coincidir con el total debido a que los reportes fuente son diferentes.

En cuanto al nimero de créditos que otorga la Banca, el 38% de la cartera se destina a MiPymes, mientras que en numero de acreditados el 87% es a MiPymes
Fuente: CNBV, noviembre 2022.
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3. Banca sodliday crédito bancario al alza

Destaca que a noviembre, el flujo o nuevo credito colocado a las MiPyMEs ya l\/1
supero el monto colocado en prepandemia y muestra crecimientos de doble

dl’gito, refle'|o de una mayor demanda de crédito el ano Easado.

Flujo o nuevo Crédito colocado a las
MiPyMEs

(acumulado ultimos 12 meses, mmdp)

* Plazo promedio de Cartera: 15 meses

El nuevo flujo se incrementa mas rapido que
el saldo, pues muchas de las lineas de credito
se utilizan como crédito revolvente y por ende,
se amortizan mas rapido y no se refleja en
un aumento en el saldo o stock de la cartera

en el mismo periodo.
2020 2021 2022

16
Fuente: CNBV a noviembre 2022.
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El crédito al consumo ha presentado una fuerte recuperacion con @M
crecimiento de doble digito debido principalmente a factores como la
reactivacion economicay el crecimiento del empleo.

- ™ - ™

Reactivacion Econdmica Aumento en el Empleo (nov-22)

En lo que va de 2022 el PIB se ha « El empleo formal IMSS creci6
mantenido en crecimiento, al 3.8% (+785 mil empleos)
372022 es de 2.8% anual (9 * PEA ocupada creci6 4.2% (+2.4
@eses) <+ millones de personas) )

™~
mcremento en el Salario (2022)

" Salario minimo ($172.87) crecio
22%

Salario base de cotizacion
promedio ($530.51) creci6 9.2%

/
Regulacion en materia de

subcontratacion laboral (mas
salarial total): mejora en sueldo
y prestaciones.

N

Fuente: INEGI, IMSS
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4. El dinamismo del crédito al consumo

De hecho, el crédito al consumo es el mas dinamico, todos sus segmentos se l\/1
encuentran con buenos niveles de crecimiento y morosidad estable gracias a

una adecuada gestion de riesgos rudencia por parte de los consumidores.

Crédito al consumo
Miles de millones de pesos, noviembre 2022

1,200 I 8 % *
i s
1,000
® ® o
800 | Htﬂ\“ 323
2
400 r 477
200 r
0
Total TDC Personales Némina ABCD Otros*
Var % anual
2022 vs 2021: 17.4% 20.2% 15.1% 17.3% 11.9% 27.9%
IMOR: 2.9% 2.6% 4.5% 2.8% 2.1% 3.4%

19

(*) Operaciones de arrendamiento capitalizable, grupales y microcréditos.
Fuente: CNBV a noviembre 2022.



4. El dinamismo del crédito al consumo

Destaca que el IMOR de la cartera de consumo presenta una tendencia a la }ﬁM

baja respecto a 2021. Solo el segmento de nOmina presenté una ligera alza
ero_se mantiene en niveles estables.

indice de Morosidad

(IMOR, %)
e —
Consumo 3.3 2.9 -04
TDC 3.3 2.6 -0.7
Personales 5.3 4.5 -0.8
Nomina 2.3 2.8 +0.5
Automotriz 2.3 1.5 -0.8

20
Fuente: CNBV



4. El dinamismo del crédito al consumo

Cabe resaltar que actualmente existe un mejor comportamiento del cliente: l\/l
cada vez hay un mayor v mejor uso de |la TDC, lo cual se ve reflejado en el

monto oEerado y en la calidad de la cartera que Incluso es favorable vs 2021.

$ Monto de transacciones con TDC . _
(Acumulado anual, mmdp) Indice de Morosidad de TDC

(%)

6.3%

5.0%

3%

.6%

2019 2020 2021 2022 nov-19 nov-20 nov-21 nov-22

21

Fuente: Banco de México y CNBV.



4. El dinamismo del crédito al consumo

De hecho, aun cuando el numero de operaciones con TDC aumento 29.4% l\/1
vs 2021, las reclamaciones en TDC disminuyeron -10.6%; es decir, hay

menos reclamaciones por cada ogeracic’)n que realizan los tarietahabientes.

# de Operaciones con TDC
(Acumulado anual, millones)

Reclamaciones en TDC
(Acumulado anual, miles)

1,627
48.9% En 2019 las reclamaciones

representaban 0.0051% del total
de operaciones en TDC,;
mientras que para 2022 bajo a
mas de la mitad: 0.0024%

-29.4%

55.8\
37.0 - 39.4
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

22

Fuente: ABM con informacion de Condusef y Banxico.



4. El dinamismo del crédito al consumo

Aunado a lo anterior, el mejor comportamiento del cliente también se refleja l\/1
en que cada vez hay mas gente gue utiliza su TDC solo como medio de pago

y No como medio de financiamiento, es decir, crecen |los clientes totaleros.

Clientes Totaleros en Tarjetas de Crédito?
(% del total de clientes cumplidos y millones de tarjetas)

T 65%
20.0 r ]
. .. . 1 60%
Tarjetas (eje izq.) ===00 Totaleros (eje der.) :
2 1 55%
L 150 ¢ ] [
g ps% g
3 ] o
4 o
3 1 45% 5
5 100 ] o
= 1 40%
50 | T 3%
1 30%
00 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 25%
o) o — N ™ < o) © N~ o) o o —
c c c c c c c c c c c c c
=k =, =k =, =, =, =3 2 =, =, = =3 =,
Y/ La proporcion de totaleros se refiere al numero de tarjetahabientes totaleros dividido entre el total de tarjetahabientes. Se excluyen las
tarjetas que registran atrasos en sus pagos y las adicionales. Los clientes totaleros son aquellos que, en el periodo considerado, no -
generaron intereses a tasa ordinaria ni a tasa preferencial

Fuente: Reporte de “Indicadores basicos de tarjetas de crédito” de BANXICO. Cifras a junio 2021 (Gltimas disponibles).



4. El dinamismo del crédito al consumo

Por su parte, la posicion financiera de los hogares se mantiene adecuada y
el endeudamiento de hogares en México se mantiene practicamente estable.

Endeudamiento de los hogares
(% del PIB)

Consumo m Vivienda

16.4% 17.1% 16.6% 16.6%

2.7% 5.3% 4.9% 5.1%

2019 2020 2021 2022

Fuente: Banco de México e INEGI (PIB desestacionalizado, promedio de los Ultimos 4 trimestres).

M
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4. El dinamismo del crédito al consumo

A través del crédito al consumo, millones de familias mexicanas pueden
acceder _a bienes duraderos que probablemente no podrian adquirir de
contado, estos facilitan su vida y reducen tiempo en sus tareas cotidianas.

Crecimiento en tenencia de bienes duraderos de hogares en México
(2012 vs 2020)
% de hogares con tenencia Crecimiento
del bien 2020 vs 2012

millones de
hogares

Bienes representativos de un hogar

Lavadora

Refrigerador

Licuadora

Automovil

Estufa

Horno de microondas

Computadora

Fuente: INEGI, Encuesta Nacional de Ingreso y Gasto de los Hogares (ENIGH) 2020 (ultima disponible).

M
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4. El dinamismo del crédito al consumo

Finalmente, queremos destacar los multiples beneficios para el cliente por l\/1
utilizar sus tarjetas y otros medios de pagos digitales; siempre y cuando

se usen de formaresponsable y apovados de mayor educacion financiera.

Economia / Sociedad Comercio Tarjetahabiente

Mayores ventas Compras hoy y pagas
__ _ para tu comercio o después (dias de
Disminuye el riesgo negocio financiamiento)
en la sociedad por
el uso de efectivo

Evitar el uso de
cajeros y dinero en
efectivo

Calidad del servicio
a tu cliente

Aporta formalidad Descuentos

Mayor seguridad promociones y
para tu negocio programas de
recompensa

Aporta crecimiento
a los comercios y la A la vanguardia en Programacion /
economia medios de pago Domiciliacion




5. Conclysiones
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5. Conclusiones

El Crédito al Sector Privado seguira creciendo en 2023 y la Banca en l\/1
México mantendra adecuados niveles de solvencia y liquidez por encima

de los minimos requlatorios (sistema resiliente).

En 2023, la economia mexicana podria observar una desaceleracion (no recesion) vs el afo

pasado. Por su parte, lainflacion muestra sefiales de comenzar una tendencia a la baja aunque a
un ritmo menor al esperado o deseado.

Sin embargo, México estd mejor posicionado que otras economias emergentes y puede
aprovechar oportunidades (ej. nearshoring). La Banca continuara apoyando el desarrollo de
empresas y hogares mexicanos en 2023.

AUn con el aumento en tasas de interés tanto bancarias como de Banxico, la colocacion
de nuevos créditos continda creciendo a buen ritmo vy el IMOR del portafolio muestra
estabilidad y buen comportamiento.

Destaca el dinamismo del crédito al consumo y la buena calidad de cartera. Por ello,
millones de familias mexicanas pueden acceder a bienes duraderos que probablemente
podrian adquirir de contado.

Existe un mayor uso de la TDC vy mejor conocimiento del cliente: (i) IMOR estable, (ii)) menos
reclamaciones por cada operacion, (iii) mas clientes totaleros y (iv) ventajas para el cliente
gue las utiliza (ej. puntos)

28
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